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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THQ CHUBB VIET NAM

BAO CAO CUA BAN GIAM BOC

Trach nhiém cua Ban Giam Déc cua Cong ty dbi véi Bao cao tinh hinh hoat déng cua Quy
lién két don vi

Ban Giam déc clia Céng ty TNHH Béo hiém Nhan tho Chubb Viét Nam (“Céng ty”) chiu trach
nhiém vé viéc 1ap va trinh bay Béo cdo tinh hinh hoat déng cla Quy lién két don vi cho nam tai
chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025 (“Bao cao”) clia Cong ty tuan th theo quy dinh cla
Nghi dinh 46/2023/ND-CP do Chinh phti ban hanh ngay 1 thang 7 ndm 2023 (“Nghi dinh 46")
quy dinh chi tiét thi hanh mét sé diéu ctia Luat Kinh doanh Bao hiém va Théng tw 67/2023/TT-
BTC do B Tai chinh ban hanh ngay 2 thang 11 nam 2023 (“Théng tw 67”) hwdng dan thi hanh
Luat Kinh doanh Bao hiém va Nghi dinh 46. Trong viéc lap B&o cdo nay, Ban Giam déc dwoc
yéu cau phai:

e chon Iya cac chinh sach ké toan phi hop va ap dung mét cach nhat quan;

e thuc hién cac xét doan va woéc tinh mét cach hop ly va than trong; va

e lap Bao cao trén co s& Cong ty hoat dong lién tuc trir khi gia dinh Céng ty hoat déng lién tuc
la khéng phu hop.

Ban Giam déc ctia Céng ty chiu trach nhiém dam bdo rang cac s sach ké toan ding dan da
dwoc thiét 1ap va duy tri dé thé hién tinh hinh hoat déng ctia Quy lién két don vi v&i d6 chinh xac
hop Iy tai moi thei diém va dé lam co sé cho viéc lap Bao cdo tuan thi theo Nghi dinh 46, Théng
tw 67 va cac quy dinh phap ly cé lién quan ap dung cho cac doanh nghiép bao hiém nhan tho
dang hoat ddng tai Viét Nam. Ban Giam déc clia Céng ty cling chiu trach nhiém dbi véi kiém
soat ndi bd ma Ban Giam déc xac dinh la can thiét d& ddm bao cho viéc lap Bao céo khéng co
sai sét trong yéu do gian 1an hodc nham Ian.

Phé chuan Bao céo tinh hinh hoat ddng ctia Quy lién két don vi

Theo day, chung t6i phé chuén B&o cdo tinh hinh hoat déng clia Quy lién két don vi kém theo tir
trang 5 dén trang 17. Bao cao nay dwoc 1ap tuan thd theo Nghi dinh 46, Thong tw 67 va cac quy
dinh phap ly co lién quan ap dung cho cac céng ty bao hiém nhéan tho dang hoat dong tai Viét
Nam.

| aAo HIEM NHAN THO

Nguyén Trong Nghia

Pho Téng Giam déc

Nguwoi dai dién phap luat
TP. H6 Chi Minh, Viét Nam
Ngay 31 thang 3 nam 2026
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BAO CAO KIEM TOAN POC LAP GUI CHU SO H(PU CUA
CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO CHUBB VIET NAM

Chung t6i d& kiém toan Bao céo tinh hinh hoat déng ctia QuY lién két don vi (“Bao cao”) kém
theo ctia Céng ty TNHH Béo hiém Nhan thc_) Chubb Viét Nam (“Céng ty”) dwoc l1ap ngay 31 thang
12 nam 2025, va dwgc Ban Giam déc chia Cong ty phé chuén ngay 31 thang 3 nam 2026. Béo
cao nay bao gém tinh hinh tai san cla cac Quy lién két don vj tai ngay 31 thang 12 ndm 2025,
ph| b&o hiém va tinh hinh thay déi don vi QuY lién két don vi trong nd&m, va thu nhap va chi phr
ctia cac Quy lién két don vi cho nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025, va cac thuyét
minh clia B&o cao dworc trinh bay tir trang 5 dén trang 9.

Trach nhiém cua Ban Giam déc

Ban Giam dbc ctia Céng ty chiu trach nhiém vé viéc |ap va trinh bay Bao cao tuan thi theo cac
quy dinh cGa Nghi dinh s6 46/2023/ND-CP do Chinh Phl ban hanh ngay ngay 1 thang 7 nam
2023 (“Nghi dinh 46”) quy dinh chi tiét thi hanh mét sé diéu cla Luat Kinh doanh Bao hiém va
Théng tw s6 67/2023/TT-BTC do Bé Tai chinh ban hanh ngay 2 thang 11 ndm 2023 (“Théng tw
67") hwéng dan thi hanh Luat Kinh doanh Bao hiém va Nghi dinh 46 va cac quy dinh phap ly cé
lién quan &p dung cho céc doanh nghiép bao hiém nhan tho dang hoat déng tai Viét Nam, va
chiu trach nhiém vé kiém soat néi bé ma Ban Giam déc xac dinh 1a can thiét d& dam bao cho
viéc lap va trinh bay Béo cao khéng co sai sét trong yéu do gian lan hodc nham Ian.

Trach nhiém cua Kiém toan vién

Trach nhiém cla chung t6i 1a dwa ra y kién vé Bao cdo nay dwa trén két qua cudc kiém toan.
Chuing t6i da tién hanh kiém toan theo cac Chudn muc Kiém toan Viét Nam. Céac chudn muc
nay yéu cau chung t6i tuén thd chudn muwc va cac quy dinh vé dao dirc nghé nghiép va lap ké
hoach va thwc hién cudc k:em toan dé dat dwoc sw ddm béo hop ly vé viéc liéu Bao céo cla
Coéng ty cb con sai sét trong yéu hay khoéng.

Cong viéc kiém toan bao gdm thuc hién cac thi tuc nhdm thu thap cac bang chirng kiém toan
vé cac sb liéu va thuyét minh tren Béo cdo. C4c thul tuc kiém toan duoc lya chon dwa trén xét
doén cuia kiém toan vién, bao gém danh gia rli ro c6 sai sét trong yéu trong Bao céo do gian lan
hodc nham I1an. Khi thwe hién danh gia cac rdi ro nay, kiém toan vién da xem xét kiém soat noi
bd ctia Cong ty lién quan dén viéc Iap va trinh bay Bao cao nham thiét ké cac thu tuc kiém toan
phu hop véi tinh hinh thue té, tuy nhién khong nham muc dich dwa ra y kién vé hiéu qua cua
kiém soat ndi bd clia Coéng ty. Cong viéc kiém toan cling bao gém viéc danh gia tinh thich hop
cua cac chinh sach ké toan duoc ap dung va tinh hop Iy ctia cac wéc tinh ké toan ctia Ban Giam
dbc cling nhw danh gia viéc trinh bay téng thé Béo cao.

Chung t6i tin twdng rang cac bang chirng kiém todn ma chuing téi da thu thap dwoc 1a day du
va thich hop dé lam co s& cho y kién kiém toan clia chung téi.

Cong ty TNHH PwC (Viét Nam) .
S6 29 Lé Duan, Phudng Sai Gén, TP. H6 Chi Minh, Viét Nam
DT: +84 (28) 38230796, www.pwc.com/vn
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Y kién cua Kiém toan vién

Theo y kién clia chung téi, Bao c&o tinh hinh hoat déng cda Quy lién két don vi ciia Cong ty cho
nam tai chinh két thic ngay 31 thang 12 nam 2025 da duwoc lap, trén cac khia canh trong yéu,
tuan tha theo cac quy dinh clia Nghi dinh 46 va Théng tw 67.

Co’ sé lap Bao c4o va gi¢i han vé& muc dich str dung bao cao kiém toan

Khéng phti nhan y kién néu trén, chung téi luvu y ngwdi doc dén Thuyét minh 3 ctia Béo co vé
co’ s& lap bao cao tinh hinh hoat déng ctiia Quy lién két don vi. Bao cao nay dwoc lap chi nham

tuan thu cac quy dinh cta Nghj dinh 46 va Théng tu 67. Vi thé, bao céo kiém toan nay va Bao
cao kém theo co thé khéng phu hop dé s dung cho muc dich khac.

Thay mit va dai dién cho Céng ty TNHH PwC (Viét Nam)

fo”

\“"._, .
Nguyén Hoang Nam Mai Tran Bdo Anh
SO Giay CN BKHN kiém toan: S6 Giay CN BKHN kiém toan:
0849-2023-006-1 4166-2022-006-1

Chir ky dworc Gy quyén

Bao cdo kiém toan sé: HCM18360
TP. H6 Chi Minh, ngay 31 thang 3 nam 2026
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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THQ CHUBB VIET NAM

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET BON VI
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2025

B. THUYET MINH BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET BON VI

il Pic diém hoat déng cia Cong ty
Coéng ty TNHH Bao hiém Nhan tho Chubb Viét Nam (“Céng ty”) dwoc thanh lap tai nwéc
CHXHCN Viét Nam v&i thoi gian hoat dong 1a 50 ndm theo Giay phép Thanh lap va Hoat
doéng sb 33 GP/KDBH ngay 4 thang 5 nam 2005 do B6 Tai chinh cép.
Ngay 12 thang 3 nam 2008, Cong ty d& nhan duoc van ban diéu chinh Qiéy,phép Thanh
lap va Hoat déng s6 33/GPBC7/KDBH tir Bé Tai chinh vé viéc thay doi von dieu lé tir
31.910.000 @6 la My thanh 37.910.000 dé la My.

Ngay 1 thang 4 nam 2010, B& Tai chinh cap Gidy phép diéu chinh tang vén diéu lé cla
Céng ty thanh 53.910.000 d6 la My.

Ngay 13 thang 8 nam 2015, Cong ty dwoc BS tai chinh cép Gidy phép diéu chinh dé tang
von diéu 1é thanh 1.019.797.178.080 dong Viét Nam.

Ngay 9 thang 3 nam 2016, can clr vao vao Gidy phép diéu chinh sé 33/GPDC13/KDBH
dwoc cap béi Bé Tai chinh, Cong ty d6i tén tir Cong ty TNHH Bao hiém Nhan tho ACE
thanh Céng ty TNHH Bao hiém Nhan tho Chubb Viét Nam.

Ngay 4 thang 7 nam 2016, Céng ty dwoc B tai chinh cap Gidy phép diéu chinh dé tang
vén diéu 1& thanh 1.165.266.954.280 déng Viét Nam. \

|
Ngay 10 thang 10 nam 2017, Céng ty dwoc BS tai chinh cap Giay phép diéu chinh dé/
tang von diéu |é thanh 1.244.629.454.280 déng Viét Nam.

Ngay 23 thang 1 nam 2018, Céng ty duoc BS tai chinh cap Gidy phép diéu chinh dé tang
vén diéu & thanh 1.323.939.454.280 ddng Viét Nam.

Ngay 12 thang 12 ndm 2018, Céng ty duoc B tai chinh cAp Gidy phép diéu chinh dé
tang von diéu |é thanh 1.384.467.454.280 dong Viét Nam.

Cong ty 1a mét doanh nghiép bao hiém 100% vén nuéc ngoai, s& hiru bdi Chubb INA
International Holdings Limited (“Céng ty me”), mét céng ty dwoc thanh lap tai Hoa Ky

/
<
v
2
. ]
\

Hoat dong chili yéu ctia Céng ty 1a cung cép cac san pham bao hiém nhan tho nhw bdo
hiém lién két chung, bao hiém lién két don vi, bdo hiém tron doi, bdo hiém sinh ky, bao
hiém tl ky, bdo hiém hdn hop, bdo hiém tra tién dinh ky, cac san pham bao hiém strc
khde va cac san pham bao hiém bé tro' cho bao hiém nhan tho; nhan va nhwong téi bao
hiém dbi véi cac nghiép vu bdo hiém nhan tho, bao hiém sirc khde va bao hiém tai nan
con nguoi.
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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO CHUBB VIET NAM

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET PON VI
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2025

B.

THUYET MINH BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET DON VI (tiép
theo)

Dic diém hoat dong cua cong ty (tiép theo)

Taingay 31 thang 12 ndm 2025 va ngay 31 thang 12 nam 2024, Céng ty cé 2 cong ty con
chi tiét nhw sau:

Noi thanh 2025 2024
lap, dang Quyén Quyén Quyen Quyén biéu
Hoat dong kinh kihoat  sé& hivu biéu sé hivu quyét
doanh chinh dong (%) quyét (%) (%) (%)
Cong ty con
Cong ty TNHH Mat Quan ly quy dautw Viét Nam 100% 100% 100% 100%
thanh vién Quan ly chirng khoan, quan ly
quy Chubb Life danh muc dau tw
chiing khoan va tw van
dAu tw chirng khoén
Quy PAu tw Trai phiéu
Mé& réng Chubb Quy dau tw dang mé Viét Nam 99,71% 99,71% 99,67% 99,67%

Chu ky hoat déng kinh doanh théng thwong clia Cong ty l1a 12 (mwdi hai) thang.
Tai ngay 31 thang 12 ndm 2025, Coéng ty c6 407 nhan vién (2024: 439 nhan vién).
Gii thiéu vé Quy lién két don vi

Quy lién két don vi 1a quy dwgc hinh thanh tir ngudn phi bdo hiém clia bén mua bao
hiém dbi véi cac hop déng bao hiém lién két don vi sau khi da trir cac khoan phi phu
hop va la mét phan ctia qu chl hop déng bao hiém goi la Quy lién két don vi.

Quy dwoc thanh lap béi Cong ty Bao hiém Nhan tho Chubb Viét Nam (“Céng ty”) va quan
ly b&i Cong ty Quan ly Quy VinaCapital theo Céng vén s6 13982/BTC-QLBH do Bo Tai
chinh cap ngay 30 thang 12 ndm 2022 va bat dau hoat déng tir ngay 9 thang 2 nam
2023.

Co s& 1ap Bao cao tinh hinh hoat déng ciia Quy lién két don vi

Bao cdo tinh hinh hoat déng clia Quy lién két don vi ctia Cong ty dwoc lap tuan thi theo
cac quy dinh ctia Nghi dinh 46/2023/ND-CP do Chinh pht ban hanh ngay 1 thang 7 nam
2023, Théng tw 67/2023/TT-BTC do B6 Tai chinh ban hanh ngay 2 thang 11 nam 2023
va cac quy dinh phap Iy cé lién quan ap dung cho cac doanh nghiép bao hiém nhan tho
dang hoat ddng tai Viét Nam.

Bon vi tién t& st dung trong ké toan va duoc trinh bay trén Bao cdo 1a Béng Viét Nam
(“VND” hoéc “Déng’).
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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO CHUBB VIET NAM

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET BON VI
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2025

C.

MOT SO THONG TIN VE QUY LIEN KET DON VI
(M&u sb 15-NT ban hanh kém theo Théng tw sé 67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm
2023 cua Bo Tai chinh)

Muc tiéu dau tw cua cac Quy lién két don vi va cach thirc phan bd tai san tai thoi
diém bao cao

Chién lwgc dau tw ctia cac Quy bao gém Quy Tang Tredng, Quy Can Bang va Quy Bén
Virng c6 chinh sach dau tw dwoc thiét lap tuy theo lgi nhuén ky vong va mirc dé chap

nhan rdi ro tir thap dén cao, mang lai cho khach hang nhiéu sw lwa chon dau tuw.

Tén Quy | Muc tiéu Chinh sach va rui ro dau tw Phan bé tai san
Quy Téi da hoa loi| Quy sé dau tw vao danh muc cb | e Cé phiéu:
Tang nhuén tlr trung dén | phiéu cé tiem néang tang trudng |  70%-100%
Trwéng | dai han von cao bang Bong Viét Nam. e Cong cu thi
Rui ro: Cao trwdng tién té:
0%-30%
Quy Can | Can bang gitra thu | Quy s& dau tw vao cac tai san ¢ |« Cé phiéu:
Bang nhap 6n dinh va st | thu nhap 6n dinh va c0 phiéu c6 | 35%-65%
tang trwéng von | tiém nang tang trwdng von cao |, Taj san co thu
trung va dai han bang Bong Viét Nam. nhap én dinh:
RUi ro: Trung binh 35%-65%
e Cong cu thi
tredng tién té:
0%-30%
Quy Bén | Tao thu nhap én| Quy sé dégu tw vao cac tai san co | e Tai san co thu
Virng dinh va bao toan | thu nhap on dinh bang Bong Viét | nhap cé dinh:
von Nam. 70%-100%
Rui ro: Thap o Cong cu thi
trwong tien té:
0%-30%

Cac thay déi vé muc tiéu diu tw (néu cé), nhirng han ché cua Quy lién két don vi

trong nam

Khéng co

Phan tich vé tinh hinh hoat déng ctia Quy lién két don vi

Trong nam 2025, mac du thj trirdng tai chinh c6 nh|éu bién ddéng, nhwng nhin chung cac
quy lién két don vi van dat dwoc két qua twcng déi én dinh. Diéu nay cho thay cac quy da
co chién lwoc dau tw phi hop, kiém soat rdi ro tét va duy tri dwoc niém tin cla nha dau
tw.
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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO CHUBB VIET NAM

BAO CAO TiNH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET BON V|
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2025

C.

3.

MQT SO THONG TIN VE QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)

(M&u sé 15-NT ban hanh kém theo Thong tw s6 67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm
2023 ctia B Tai chinh)

Phan tich vé tinh hinh hoat déng cua Quy lién két don vi (tiép theo)

Quy Tang Trwéng

Két qua dau tw cua Quy Tang Trweng tir ngay thanh lap

Gia don vi quy Gia don vi quy Loi nhuén tir Tang trwéng
ngay thanh lap tai 31/12/2025 ngay thanh la8p  VN-Index cung ky
(09/02/2023)
10.000 VND 15.888,13 VND 58,88% 66,43%

Quy Tang Trwdng co su thay déi Gia tri tai san rong trén moét don vi quy (NAV/Don vi
Quy) & mirc 58,88% thap hon chi so tham chiéu clia Quy (Vn-Index) (*) 66,43% tlr khi
thanh lap den 31/12/2025.

Vi muc tiéu tap trung xay dung mét danh muc ¢é phiéu da dang véi tiém nang phat trién
trong trung va dai han. Quy da lwa chon co phiéu clia cac doanh nghiép dau nghanh cé
kha nang tang trwdng trong trung dai han nhw Ngan hang, Vat liéu co ban va Ban |é.

Phan bé tai san va danh muc ctia Quy Tang Trwdng tai ngay 31 thang 12 ndm 2025:

Phan bb tai san Top 5 ¢6 phiéu dang nam giir
%
Danh muc
_Tién va tuong duong ’ NAV
tien: 5,1% & g & s
) Ngan hang TMCP Quan Déi 9,9%

Ngan hang TMCP Céng Thwong Viét Nam| 8,9%

Céng ty CP Tap doan Hoa Phat 7,0%
Céng ty CP Pau tw Thé gi6i Di déng 6,2%

Cb phiéu:
94,9% R Ngan hang TMCP Ngoai thwong Viét Nam | 5,8%
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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THQ CHUBB VIET NAM

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET BON VI
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2025

C.

3.2

MOT SO THONG TIN VE QUY LIEN KET DO’N VI (tiép theo)

(Mau s6 15-NT ban hanh kém theo Théng tw s6 67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm
2023 cua B Tai chinh)

Phan tich vé tinh hinh hoat dong cia Quy lién két don vi (tiép theo)

Quy Can Bang

Két qua dau tw cua Quy Can Bang tir ngay thanh lap

Gia don vi quy ngay Gia don vi quy Loi nhuan ti Tang trwong
thanh lap tai 31/12/2025 ngay thanh lap Chi s6 tham
(09/02/2023) chiéu cung ky
10.000 VND 14.661,09 VND 46,61% 40,73%

Quy Céan Bang c6 sy thay ddi Gi tri tai san rong trén mét don vi quy (NAV/Don vi Qu)
& murc 46,61% cao hon chi s6 tham chieu cta Quy (50% Vn-Index & 50% 4SOCBs)
40,73% twr khi thanh 1ap den 31/12/2025.

Trong nam 2025, v&i muc tiéu tap trung xay dwng mét danh muc cén bang gitra cb phiéu
va cac tai san c6 thu nhap 6n dinh.

Déi voi danh muc cb phiéu, Quy Iwa chon cb phiéu ctia cac doanh nghiép dau nghanh
c6 kha nang tang trirdng trong trung va dai han nhw Ngan hang va Vat liéu xay duwng.

Boi voi danh muyc tréi phiéu, Quy khong wu tién tréi phiéu Chinh phi ma tap trung vao
trai phiéu cac doanh nghiép c6 dong tién on dinh, lgi tdc tot va mire do rdi ro vira phai.

Phan bé tai san va danh muc ctia Quy Can Bang tai ngay 31 thang 12 ndm 2025:

Top 5 ¢6 phiéu, trai phiéu va tién guri (“TG")

Phan bé tai san R
dang nam gilr

Cé phiéu: Danh muc %
wosh , - NAV
Tréi phiéu CTCP Thanh Thanh Cong — | 44 4o,
Bién Hoa B8
Trai phiéu CTCP Phat trién Nha Ba Ria — .

Tién va tuong V[]ng Tau

o duong tién;

0,8%

Cé phiéu Ngan hang TMCP Quan boi 6,5%

T Tréi phiéu Ngan hang TMCP Sai Gon— | ¢ o,
Ha Noi ,

TG Ngan hang TMCP Quéc té Viét .

Nam /0
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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO CHUBB VIET NAM

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET BON VI
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2025

C.

3.3

MOT SO THONG TIN VE QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)

(M&u s6 15-NT ban hanh kém theo Théng tw s6 67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm
2023 cda Bé Tai chinh)

Phan tich vé tinh hinh hoat déng ciia Quy lién két don vi (tiép theo)

Qu{ Bén Virng

Két qua dau tw cia Quy Bén Virng tir ngay thanh lap

Gia don vi quy Gia don vi quy L¢i nhuan toe Tang trwéng

ngay thanh lap tai 31/12/2025 ngay thanh 18p  Chi sé tham chiéu
(09/02/2023) cting ky
10.000 VND 12.510,97 VND 25,11% 15,02%

Quy Bén Virng co s thay d6i Gi tri tai san rong trén moét don vi quy (NAV/Don vi Quf)
& mirc 25,11% cao hon chi s6 tham chiéu clia Quy (4SOCBs) (**) 15,02% tir khi thanh
lap aén 31/12/2025.

Trong nam 2025, v&i muc tiéu dau tu vao cac tai sén cé thu nhap én dinh. Quy khéng wu
tién trai phiéu Chinh pht ma tap trung vao trai phiéu cac doanh nghiép cé dong tién én
dinh, loi tlrc tét va mirc d6 rdi ro vira phai. Ngoai ra Quy duy tri mét lwong tién mat va
tién glri thap cho thanh khodn ciing nhw cac co héi dau tw tiép theo.

Phan bé tai san va danh muc ctia Quy Bén Virng tai ngay 31 thang 12 nam 2025:

Top 5 trai phiéu va chirng chi tién guri

Fhanho wessn (“CCTG”) dang nam gitr
%

Tréi phiéu: _ e e NAV
57,2% Trai phieu CTCP 17 9%

Thanh Thanh Céng — Bién Hoa ’
o Trai phiéu CTCP Phat trién 17 0%

T‘ﬁ; et = Nha Ba Ria — Viing Tau '
18,5% CCTG Céng ty Tai chinh P

\ . Mirae Asset (Viét Nam) :

oo | Trai phieu Ngéan hang TMCP

Chieng chi tién o Sai Gon — Ha Noi i
gl 22,0% CCTG Céng ty Tai chinh TNHH —

MB Shinsei ’

Luwu y:

(*) VN-index: chi sb b:en déng gia cé phfeu tai s& GDCK TP.HCM (HOSE)

(**) 4SOCBs: L&i suét 12 théng binh quén cta 04 Ngan hang TM Quéc Doanh (VCB,
BIDV, Vietinbank, Agribank)
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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO CHUBB VIET NAM

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET BON VI
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2025

C.

MOT SO THONG TIN VE QUY LIEN KET E)ON VI (tiép theo)
(M&u s6 15-NT ban hanh kém theo Thong tu sb 67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 néam
2023 cta B Tai chinh)

Céac khoan chi phi lién quan dén Quy lién két don vi phat sinh trong nam

Phi quan ly quy

Quy Ty & Sé Tién

% VND
Quy Tang Trwdng 2,00% 1.900.794.992
Quy Can Bang 1,50% 1.187.268.227
Quy Bén Viing 1,00% 643.365.968

Cé tirc va anh hwéng cua cb tirc dén tai san rong

Cho nam tai chinh két thic ngay 31/12/2025, cac Quy déu la quy khéng chia cé tlrc nén
co tirc khéng c6 anh hwdng dén tai san rong.

Banh gia trién vong trong twong lai cua cac khoan dau tw va cac chinh sach dau
tw dw kién cia Quy lién két don vi, liét ké mét s6 trwedng hop dién hinh 1am thay
dbéi danh gia trién vong nay

Kinh té vi mé

Buwdc sang nam 2026, nén kinh té Viét Nam dwoc ky vong sé& duy tri da tang trwéng
vitng chac, v&i dw bdo GDP dat khodng 8,0%, nhd sw cdng hwéng clia ba dong Iwc chl
yeu sw phuc héi dan cua tiéu dung ndi dia, sw gla tang dong gép tir khu vuc dau tw
cong va tw nhan, va xuét khau sang My duy tri 6n dinh. Sau khi tdng 40% trong n&m
2025, ké hoach gidi ngan dau tw céng nam 2026 du kién sé tiép tuc tang thém 20-30%,
déng vai tro 1a lwe day ngén han quan trong cho tang trwdng, ddng théi lan tda tich cuc
t¢i cac linh vire nhw bat déng san va tiéu dung.

Tiéu dung ndi dia, du chwa bat manh, dwoc dw bao sé phuc héi vé mrc tang trwdng
binh thuwong hon tir gitba ndm 2026, nhé nén thu nhap cta hé gia dinh dwoc cai thién,
cling v&i tai san tich 10y tang 1én tir thi trwéng chirng khoan va bat déng san. Trong khi
d6, xuat khau dwoc ky vong tiép tuc khéi séc, dwoc hd tro' bdi nhu cau én dinh tir tang
I&p trung lwu tai My va méi trwéng chinh séch tién té ndi 16ng tai cac nén kinh té 16n.
Cac méat hang chu lwe nhw dién tlr, may tinh va céng nghé cao tiép tuc la diém sang
trong co' cau xuat khau cla Viét Nam.

Song song v&i do, cac cai cach thudc khuén khé “Déi mi 2.0” va n6 Iwc thao g& vuong
mac phap Iy trong linh vyec bat déng san dang goép phan cuing cb tinh nhat quan cua
chinh sach vimo, qua do tao nén tang bén virng cho tang tredng dai han. Du méi treong
|3i suét va ty gia cé thé ghi nhan nhirng blen déng nhét dinh trong ngan han, chinh sach
diéu hanh linh hoat cung dv dia hé tro van con Ién, cho phép nha diéu hanh can bang
hiéu qua gitra muc tiéu 6n dinh vi mé va thac day tang tredng, tlr d6 cling cb niém tin
vao trién vong kinh té ctia Viét Nam trong ndm 2026 va c4c ndm tiép theo.
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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO CHUBB VIET NAM

BAO CAO TINH HINH HOAT DONG CUA QUY LIEN KET BON VI
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2025

C.

MOT SO THONG TIN VE QUY LIEN KET BON VI (tiép theo)
(M&u s6 15-NT ban hanh kém theo Théng tw sb 67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 nam
2023 cda Bé Tai chinh)

banh gia trién vong trong twong lai cua cac khoan dau tw va cac chinh sach dau
tw dw kién cua Quy lién két don vi, liét ké mét s6 trwdng hop dién hinh 1am thay
ddi danh gia trién vong nay (tiép theo)

Trién vong thj trwong chirng khoan

Cac doanh nghiép niém yét dwoc ky vong sé tiép tuc duy tri da tang trwdng tich cuc
trong ndm 2026, v&i mirc tAng trwedng loi nhuén binh quan khoang 18%. Piéu nay dua
P/E dy phong nam 2026 clia VN-Index vé mirc khodng 12 1&n, cho thdy mat bang dinh
gia hién tai van twong déi hap dan cho nha dau tw dai han. Bbi canh toan cau ciing dwoc
ky vong s& 6n dinh va thuan loi hon déi véi thi treong chirng khoan Viét Nam, khi phan
I&n cac nén kinh té 16 van duy tri chinh séch tién té ndi 16ng va kha néng xuét hién cac
cu sbc kinh té twong tw chinh sach thué quan ndm 2025 cla Hoa Ky l1a khéng cao.

Trong hai nam qua, khéi ngoai da ban rong thi tru’omg Viét Nam khodng 9 ty USD cé
phiéu Viét Nam, va nhiéu kha niang dong von nay sé dao chiéu khi Viét Nam dwoc FTSE
chinh thirc nang hang Ién thi truéng méi ndi. Bén canh dé, lwe mua trong nwéc tiép tuc
dwoc hd tro béi sw gia tdng hang héa chat lwong théng qua hoat déng IPO va tiém nang
thodi vén tai cac doanh nghiép nha nwéc & cac nganh ma Nha nwéc khong can sé hivu
chi phéi. Uéc tinh khodng 20-25 thwong vu niém yét méi trong vong ba ndm téi ¢ thé
bé sung thém vén héa khodng 15-20 ty USD cho thi trwdng chirng khoan Viét Nam, mé
réng co’ hoi lwa chon cho nha dau tw té chirc va ca nhan khi tham gia thi trwong.

Thi trwéng tai sén c6 thu nhap cé dinh

Thi trrong trai phiéu doanh nghiép duy tri da phuc héi tir nam 2023, véi gia tri phat hanh
hang nam tang trung binh 34,3% trong giai doan 2023-2025, va trién vong tiép tuc cai
thién trong nam téi.

Dén cubi ndm 2025, quy mé thj trwdng wéce tinh dat 9,32% GDP, thap hon mic dinh
18% nam 2021 nhuwng phén anh xu hwéng phuc héi tich cwe trong nam 2025. Ngoai ra
trong nam 2025, Chinh Phu tich cwc ban hanh cac théng tw va nghi dinh maéi tiép tuc
hoan chinh hanh lang phép ly cho thi trwdng trai phiéu doanh nghiép phat trién bén virng
trong nam 2026.

So voi muc tiéu 25% GDP vao nam 2030, thi trvong van con du dia téng trwdng lon va
sé tiép tuc dong vai trd la kénh huy dong vbn trung - dai han quan trong, gop phan giam
ap lwc 1én tin dung ngan hang va hé tro tang trwdng bén virng cla nén kinh té.

Rai ro dau tw

RUi ro i suét tiép tuc la méi quan ngal chinh. Viéc lai suét trong nwéc tang cao hon dy

kién co thé lam gia tang chi phi von, gay ap Iwc 1én bién loi nhuan doanh nghiép va lam
giam mrc dinh gia cb phiéu.
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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO CHUBB VIET NAM

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET BON VI
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2025

C.

MOT SO THONG TIN VE QUY LIEN KET DON VI (tiép theo)
(Mé&u sb 15-NT ban hanh kém theo Théng tu sé 67/2023/TT-BTC ngay 2 thang 11 ndm
2023 cua B6 Tai chinh)

Danh gia trién vong trong twong lai cua cac khoan dau tw va cac chinh sach dau
tw dw kién cua Quy lién két don vi, liét ké mot s6 trwong hop dién hinh lam thay
dbi danh gia trién vong nay (tiép theo)

Rdi ro dau tw (tiép theo)

RUi ro dia chinh tri - bao gém cang thang thwong mai toan cau, gian doan chudi cung
umg, xung dét vii trang va han ché nguon cung hang hoa - ¢6 thé gop phan lam gia tang
ap lwc lam phat. Sw gian doan ngudn cung nang luong va nguyén vat liéu co thé day
chi phi dau vao tang cao trén pham vi toan cau.

RUi ro lam phat, du xuét phat tir yéu té dia chinh tri hay trong nwéc, c6 thé lam suy gidm
s(rc mua cla nguwoi tiéu dung va lam tang chi phi hoat déng ctia doanh nghiép. Nhirng
doanh nghiép khéng cé khd néng tang gia hang héa ban ra thé déi mat véi ap lwc thu
hep bién loi nhuan, trong khi lam phat kéo dai co thé 1am gidm téc dé téng trwdng kinh
té va anh hwéng dén dinh gia thi tredng néi chung.

Cac chi sé lién quan trong nhirng linh vwc dau tw ma Quy lién két don vi dang
dau tw

e VN-index: chi sé bién déng gia co phiéu tai s& GDCK TP.HCM (HOSE) tai ngay
31/12/2025 (Phién giao dich cudi cung ctia nam 2025) |a: 1.784,49 diém.

e 4SOCBs: Li suét 12 thang binh quéan ctia 04 Ngan hang TM Quéc Doanh (VCB,
BIDV, Vietinbank, Agribank) tai ngay 31/12/2025 la: 5,20%/nam.
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CONG TY TNHH BAO HIEM NHAN THO CHUBB VIET NAM

BAO CAO TINH HINH HOAT BONG CUA QUY LIEN KET BON VI
CHO NAM TAI CHINH KET THUC NGAY 31 THANG 12 NAM 2025

Bé&o céo tinh hinh hoat dong ctia QuY lién két don vi da dwoc Téng Giam déc phé chuan ngay
31 thang 3 nam 2026.

W —
o

P& Ngoc Thiy V6 Tran Hung
Ké toan trwéng Chuyén gia tinh toan Ph6 Tbng Giam dbc
Nguw&i dai dién phap luat
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