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Informedelos Auditores Independientes

Alos Accionistasy Consejerosde
Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradora de Caucion, S. A. y subsidiaria
(subsidiariade CHUBB INA International Holding, Ltd.)

Hemosauditadolos estadosfinancieros consolidados de Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradora de
Caucion, S. A. y subsidiaria (Institucion), que comprenden los balances generales consolidados al 31 de
diciembrede 2019y 2018y los estados consolidad os de resultados, de cambios enel capital contabley
de flujos de efectivo correspondientesa los ejerciciosterminadosen esas fechas, asicomolas notas
explicativas a los estados financieros consolidados que incluyen unresumen de las politicas contables
significativas.

En nuestraopinidn, los estados financieros consolidados adjuntosde Chubb Fianzas Monterrey,
Aseguradorade Caucion, S. A. y subsidiariasal 31 de diciembre de 2019y de 2018y por los ejercicios
terminadosen esas fechas, han sido preparados, entodos losaspectos materiales, de conformidad con
los criterioscontablesaplicables a lasinstitucionesde seguros en México, emitidospor la Comision
Nacionalde Segurosy Fianzas (Comision).

FundamentodelaOpinién

Hemosllevado a cabo nuestrasauditoriasde conformidad con las Normas Internacionales de Auditoria
(NIA). Nuestrasresponsabilidades de acuerdo con dichasnormasse describen mésadelanteen la sec-
cion “Responsabilidades de los Auditores enrelacion con laAuditoriade los Estados Financieros
Consolidados” de este informe. Somos independientes de la Institucionde conformidadcon el Codigo
de EticaProfesional del Instituto Mexicano de ContadoresPublicos, A.C., juntocon los requerimientos
de éticaqueson aplicables a nuestrasauditoriasde estados financieros consolidadosen México y, hemos
cumplido con lasdemas responsabilidades éticas de conformidad conesos requerimientos y dicho
Cdédigo. Consideramosque laevidenciade auditoriaque hemaos obtenido proporciona una base sufi-
cientey adecuadaparasustentar nuestra opinion.

Responsabilidades dela Administracion ydelos Encargados del Gobiernodela
Institucion en relacioncon los EstadosFinancieros Consolidados

La Administracion de la Instituciony subsidiariasesresponsable de la preparaciénde losestados finan-
cieros consolidados, de conformidad con los criterios contablesaplicables a lasinstitucionesde seguros
en Méxicoemitidos por la Comision,y delcontrol interno que considerd necesario parapermitir la pre-
paracionde estadosfinancierosconsolidadoslibresde erroresmateriales, ya seapor fraude o error.

Al preparar los estadosfinancieros consolidados, la Administraciénesresponsable de evaluar la capaci-
dad de la Institucién paracontinuar como negocio enmarcha; revelando, ensu caso, las cuestiones rela-
tivas a negocio enmarchay utilizando la base contable de negocioen marcha, exceptosi la
Administracion tiene la intencidén de liquidar la Institucion o de cesar operaciones, o bienno existaotra
alternativa mésrealistaque hacerlo.

PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincdn del Bosque, C. P. 11580 Ciudad de México
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Los encargadosdela Institucionson responsablesde la supervisidndel proceso de reporte financiero de
la Institucion.

Responsabilidades de los Auditoresen relacion con la Auditoria de los Estados
Financieros Consolidados

Nuestros objetivos sonobtener una seguridad razonable de que losestados financieros consolidadosen
su conjunto estdnlibresde errores materiales, yaseapor fraude o error, y emitir un informe de auditoria
gue contenganuestraopinion. Seguridad razonablees unaltonivelde seguridad, perono garantizaque
unaauditoriarealizadade conformidad con las NIA siempre detecte unerror material, cuando éste
exista. Los errores pueden debersea fraude o errory se consideran materialessi, individualmente o de
formaagregada, puede preverse razonablemente que influiran enlas decisiones econémicas que los
usuariostoman basandose enlos estadosfinancieros consolidados.

Durantela realizacion de una auditoriade conformidad conlas NIA, aplicamos nuestro juicio profesio-
nal y mantenemosunaactitud de escepticismo profesional. También:

e ldentificamosy evaluamoslos riesgos de error materialen los estadosfinancieros consolidados, ya
seaporfraudeoerror, disefiamosy aplicamos procedimientosde auditoriapara responder a dichos
riesgos, y obtenemosevidenciade auditoriasuficiente y adecuada para sustentar nuestra opinion. El
riesgo de no detectarunerror material debido a un fraude es méas elevado que unoque resultede un
errornointencional, yaque elfraude puede implicar colusion, falsificacion, omisionesdeliberadas,
manifestacionesintencionalmente erréneas o la elusionde los controlesinternos.

e Obtenemosun entendimiento del controlinterno relevante parala auditoria, con elfin de disefiar
procedimientosde auditoriaque seanadecuadosen funcion de lascircunstancias, y no con la fina-
lidad deexpresar una opiniénsobre laefectividad del controlinterno de la Institucion.

e Evaluamos silaspoliticas contablesaplicadas sonadecuadas y la razonabilidad de lasestimaciones
contablesy de lasrevelacionesrelativas presentadas por la Administracion.

e Evaluamos siesadecuado que la Administraciénutilice la base contable de negocio enmarchapara
preparar los estados financieros consolidados, y si, basadosen la evidencia de auditoriaobtenida,
existeincertidumbre material conbase en hechoso condicionesque puede generar dudas
significativassobre la capacidad de la Institucion paracontinuar comonegocio en marcha. Sicon-
cluimosque existe unaincertidumbre material, se requiere que llamemos la atenciénen nuestro
informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en los estados financieros con-
solidadoso, si dichas revelacionesson inadecuadas, que expresemos unaopinion modificada.
Nuestrasconclusionesse basanen laevidencia de auditoriaobtenidahasta lafechade nuestro
informe de auditoria. Sin embargo, hechos o condiciones futurospuedenser causade quela
Institucion deje de serun negocioenmarcha.

PricewaterhouseCoopers, S. C. Mariano Escobedo 573, Colonia Rincdn del Bosque, C. P. 11580 Ciudad de México
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e Obtenemosevidenciade auditoriasuficientey adecuadaenrelacion con la informaciénfinancierade
las entidades o actividades de negocioque conformanel grupo econémico para expresar unaopinion
sobre los estadosfinancieros consolidados. Somos responsables de la direccion, supervisiony
realizaciénde la auditoria de los estadosfinancieros consolidados. Somos losUnicos responsablesde
nuestra opinionde auditoria.

Comunicamosa los encargados del gobierno de la Institucion, entre otras cuestiones, elalcancey el
momentode realizacion de la auditoriay los hallazgos significativos de la auditoria, asi como, cualquier
deficienciasignificativade control interno que identificamos enel transcurso de nuestra auditoria.

PricewaterhouseCoopers, S. C.
. . Digitally signed by
David Alejandro payid Alejandro

Sanchez Sanchez Valenzuela

Valenzuela Date: 2020.03.11
04:28:48 -06'00'

C.P.C. David Alejandro SanchezValenzuela
Sociode Auditoria

Ciudad de México, 11 demarzode 2020
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Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradora de Caucion, S. A.

(subsidiariade CHUBB INA International Holding, Ltd.)
Balances Generales Consolidados
Al 31 de diciembre de 2019y 2018

y subsidiaria

Activo.
Inversiones (Nota 6)
Valores y operaciones con productos derivados

Valores
Gubernamentales
Empresas privadas
Tasa conocida
Renta variable
Extranjeros
Dividendos por cobrar sobre titulos de capital

) Deterioro de valores

Inversiones en valores dados en préstamo
Valores  restringidos

Operaciones con productos derivados
Deudor por reporto

Cartera de crédito (neto)
Vigente
Cartera vencida

(-)  Estimacion para castigos

Inmuebles - Neto (Nota 10)
Suma de inversiones

Inversiones para obligaciones laborales (Nota 16)

Disponibilidad
Caja y bancos (Nota 7)

Deudores
Por Primas (Nota 8)
Deudor por prima por subsidio de dafios
Adeudos a cargo de dependencias y entidades
de la administracion publica federal
Agentes y ajustadores
Documentos por cobrar
Deudores por responsabilidades de fianzas por
reclamaciones pagadas (Nota 11)
Otros
“) Estimacion para castigos

Reafianzadores — Neto (Nota 9)
Instituciones de fianzas
Depésitos  retenidos
Importes recuperables de reaseguro
) Estimacion preventiva de riesgos crediticios
reaseguradores extranjeros
Intermediarios de reafianzamiento
“) Estimacion para castigos

Inversiones permanentes
Subsidiarias
Asociadas
Otras inversiones permanentes

de

Pesos mexicanos (Nota 2)

31 de diciembre de
2019 2018

$ 2,901,512,974 $ 2,002,553,754
305,785,487 286,247,728
38.327,373 37,290,450
4,447,438 9,301,139
75,908 4185513
4,371,440 5115626
15,604,155 16,431,094
3.265.601,429 437,947,652
28.704.821 25,148,429
83714552 67.786.575
549,226,807 504,538,234
29,172,953 58,189,874
23,685,260 42,790,749
496,708,038 515,802 54:
117,715,568 3,555,491
1,102,118,385 1,321,203,038
672,898 882,199
21.632 21.632
951,822 951,822

901,822 9018

Basivo,

Reservas

técnicas (Nota 14)

De riesgos en curso
Seguro de vida
Seguro de accidente de enfermedades
Seguros de dafios
Fianzas en vigor
Reafianzamiento  tomado

Para obligaciones pendientes de cumplir
Por pélizas vencidas y siniestros ocurridos pendiente de pago
Por siniestros ocurridos y no reportados y gastos de ajuste
Asignado a los siniestros
Por fondos en administracion
Por primas en depdsito

De contingencia
Para seguros especializados
Para obligaciones pendientes de cumplir
De riesgos catastroficos
Suma de reservas
Reservas para obligaciones laborales (Nota 15)

Acreedores
Agentes y ajustadores
Fondos en administracion de pérdidas
Acreedores por responsabilidades de fianzas por pasivos
Diversos

Reafianzadores (Nota 9)
Instituciones de fianzas
Depésitos retenidos
Otras participaciones
Intermediarios de reafianzamiento

Operaciones con productos derivados. Valor razonable
(parte pasiva) al movimiento de la adquisicion

Financiamientos obtenidos
Emisién de deuda X .
Por obligaciones  subordinadas no susceptibles
de convertirse en acciones
Contratos de reaseguro financiero

Otros pasivos
Provision para la participacion de los trabajadores en la
utilidad
Provision para el pago de impuestos (Nota 19)
Otras obligaciones
Créditos diferidos

Suma del pasivo

Capital contable

Capital contable (Nota 16)
Capital o fondo social pagado

Capital o fondo social
) Capital o fondo no suscrito

) Capital o fondo no exhibido
()  Acciones propias recompradas

Obligaciones  subordinadas de conversién obligatoria a capital

$ -
39,971 -
1,397,322,090 1,513,693,852
1,397.362.061 1513693 852
753,561,528 906,006,044
344,118,420 -
2.495,042,000 2.509,780,806
26,042,304 22,718,457
159,984,881 147,429,244
32,304,426 37,659,057
504,457,962 456,440,060
696.747.269 641,528,361
116,164,759 37,163,244
61,947,630 110,208,315
178,112,389 147,371,559
185,393,898 143,918,832
111,457,396 101,090,452
296851204 245,000,284
3.602,795.265 3.566,417,557
608,286,449 608,286,449
46,598,498 46,598,498
561,687,951 561,687,951
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Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradora de Caucion, S. A. y subsidiaria
(subsidiariade CHUBB INA International Holding, Ltd.)

Balances Generales Consolidados

Al 31 de diciembre de 2019y 2018

Otros activos

Mobiliario y equipo - Neto (Nota 10) 26,524,298 23,958,535
Activos adjudicados - Neto 49,943,832 60,857,634 Capital ganado
Diversos (Nota 13) 406,973,371 514,998,641
Activos intangibles amortizables - Neto 43,227,588 54,450,610 Reservas
Activos intangibles - Neto z Legal 349,043,921 309,984,809
526,669,089 654,265,420 Para adquisicion de acciones propias - -
Otras 22,950,953 950,953
372,003,874 332,944,762
Superdvit por valuacion 15,584,765 16,347,664
Inversiones  permanentes 2,641,503 2,641,593
Resultados de ejercicios anteriores 505,843,090 154,288,855
Resultado del ejercicio — 460,548,461 — 300613.347
Resultado por tenencia de activos no monetarios - -
Remediaciones por Beneficios Definidos a los empleados 1444175 785,410
Suma del capital contable 1.928,753.909 1.459,300.582
Participacion ~ controladora 1,928,382,900 1,458,971,538
Participacion no controladora 371,009 338,044
Suma del activo s 5621540174 § 5.020.727,139 Suma del pasivo y capital contable $ 5,621,540 174 s 2,020, 727,139
Evento posterior (Nota 21)
Cuentas de Orden 2019 2018
Valores en depésito $ - $ 8,478,413
Fondos de administracion 2,875,229,010 2,973,606,209
Responsabilidades  por fianzas en vigor 123,847,711,428 126,052,724,186
Garantias de recuperacion por fianzas expedidas 123,345,594, 869 128,495,155,899
Reclamaciones recibidas pendientes de comprobacion 507,810,298 436,072,003
Reclamaciones contingentes 277,015,643 178,716,313
Reclamaciones pagadas 149,679,756 2,743,369
Reclamaciones  canceladas 605,980,317 520,228,739
Recuperacion de reclamaciones pagadas 53,051,490 41,847,801

Pérdidas fiscales por amortizar

Reserva por constituir para obligaciones laborales - -
Cuentas de registro 4,054,692,283 3,990,978,011
Operaciones con productos derivados - -
Operaciones con valores otorgados en préstamos - -
Garantias recibidas por derivados - -
Garantias recibidas por reporto 38,327,373 37,599,450

Las veintidés notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes balances generales consolidados se formularon de conformidad con las disposiciones emitidas en materia de contabiidad por la Comision Nacional de Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose correctamente reflejadas en su conjunto, las operaciones efectuadas por la
Institucion y su subsidiaria, hasta la fecha arriba mencionada, las cuales se realizaron y valuaron con apego alas sanas précticas institucionales y alas disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes balances generales consolidados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabiidad de los funcionarios que los suscriben.

Los Estados Financieros Consolidados vy las Notas de Revelacion que forman parte de los estados financieros consolidados, pueden ser consultados en Internet, enla pagina electronica™ N g - -

Los estados financieros consolidados se encuentran dictaminados por el C.P.C. David Alejandro Sanchez Valenzuela, miembro de la sociedad denominada PricewaterhouseCoopers, S. C. contratada para prestar los servicios de auditoria externa a esta Institucion; asimismo, las reservas técnicas de la Institucion
fueron dictaminadas por el Act. Luis Hernandez Fragoso.

El Dictamen emitido por el auditor externo, los Estados Financieros Consolidados y las notas que forman parte integrante de los Estados Financieros Consolidados — dictaminados, se ubicardn para su consulta en Internet, en la pagina electrénica https://www.chubb.com/mx-
es/_assets/documents/estad osfinanc ier os 201 9c hfm.pdf, a partir de los cuarenta y cinco dias hébiles siguientes al cierre del ejercicio de 2019.

Las notas que forman parte integrante de los Estados Financieros Consolidados dictaminados en https://www.chubb com/mx-es/_assets/d ocum ents/rscfc hfm2019. pdf.
El capital contribuido incluye la cantidad de $1,273,000, originada por la capitalizacion parcial del superavit por valuacién de inmuebles.
Asimismo, el Reporte sobre la Solvencia y Condicion Financiera, se ubicard para su consulta en Internet, enla pagina electrénica: : https://www.chubb.com/mx-es/_assets/documents/rscfchfm2019.pdf, a partir de los noventa dias habiles siguientes al cierre del ejercicio de 2019.

Al 31 de diciembre de 2018 y 2017 la Institucion tiene una Base de Inversion de $2,495,042,009 y $2,509,789,896, respectivamente la cual se encuentra cubierta, mostrando un sobrante de $1,933,223,790 vy $1,110,132,563, respectivamente. Por otra parte el nivel de Fondos Propios Admisibles asciende a
$1,924,516,889 y $1,110,132,563, respectivamente, y el Requerimiento de Capital de Solvencia es de $284,583,286 y $245,642,160, respectivamente, con un margen de solvencia de $1,639,933,603 y $864,490,402, respectivamente.

Con fecha 17 de diciembre de 2019 y 10 de agosto de 2018, la calificadora Moodys otorgé a esta institucion la calificacion Aal en escala nacional, por ambos afios.

Act. Arturo Martinez Martinez de Velasco C.P. José Luis Caballero Garza L.A.E. Cyntia Hernandez Rosas
Director General Contralor Gerente de Auditoria
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Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradora de Caucion,
S. A. y subsidiaria

(subsidiariade CHUBB INA International Holding, Ltd.)

Estados Consolidados de Resultados

Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

Pesos mexicanos (Nota 2)

Afio que termind el
31 dg dlec}embre dee

2019 2018
Primas
Emitidas $  2,449,062,229 $  2456,261,507
) Cedidas 1,749,821,082 1,741,063,062
De retencion 699,241,147 715,198,445
(-) Incremento neto de la reserva de riesgos en curso y de fianzas en vigor (22,816,084) 45,625,093
Primas de retencién devengadas 722,057,231 669,573,352
(-) Costo neto de adquisicion
Comisiones. a a erg&s, 647,261,635 712,737,508
Compensacione: licionales a agentes -
Comisiones por reafianzamiento fomado 16,287,926 221,026
(-)  Comisiones por reafianzamiento cedido 853,960,151 836,576,918
Cobertura de exceso de pérdida -
Otros (28,486,052) (49,360,385)
(218,896.,642) (172,978,769)
) Costo neto desiniestralidad reclamaciones y otras obligaciones pendientes de cumplir
Siniestralidad y otras obligaciones pendientes de cumplir -
(-)  Siniestralidad recuperadadel reaseguro no proporcional
Reclamaciones 85,846,640 51,358,465
85,846,640 51,358,465
Utilidad técnica 855,107,233 791,193,656
“) Incremento neto de otras reservas_técnicas
Reserva para riesgos catastroficos - -
Reserva para seguros especializados - -
Reserva de contingencia 111,019,333 96,091,300
Otras reservas - -
111,019,333 96,091,300
Resultado de operaciones anélogas y conexas 8,422,319 11,565,091
Utilidad bruta 752,510,219 706,667,447
(-) Gastos de operacion netos .
Gastos administrativos y 0 eratlvgf 367,265,497 285,640,010
Remuneraciones 'y prestaclones al personal 8,168, 19,812,247
Depreciaciones y amortizaciones 16,798,221 15,691,961
402,231,722 321,144,218
Utilidad de la operacion 350,278,497 385,523,229
Resultado inte?ral de financiamiento
De inversiones 180,798,985 167,274,441
Por venta de inversiones 45,889,190 £1,178,022
Por valuacion de inversiones 43,666,137 (14,224,897))
Por recargo sobre primas - -
Por emision de instrumentos de deuda - -
Por reaseguro financiero - -
Intereses por créditos - -
- Castigos preventivos por importes recuperables de reaseguro (209,286) (104,083
- Castigos preventivos por riesgos crediticios - (3,865,448
Otros - 1,389,824 1,657,619
Resultado cambiario . 30,352,097 23,756,534
) Resultado por posicién monetaria - -
302,305,519 173,316,144
Participacion en el resultado de inversiones permanentes - -
652,584,016 558,839,373
Utilidad antes deimpuestos a la utilidad
(-) Provisién para el pago del impuesto a la utilidad (Nota 19) 183,035,555 168,226,026
Utilidad antes de operaciones discontinuadas 469,548,461 390,613,347
Operaciones discontinuadas - -
Utilidad del ejercicio $____460548461 $____390613.347

Utilidad del ejercicio controladora
Utilidad del ejercicio no controladora

Utilidad del ejercicio

Las veintidés notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

$ 469,515,496
32,965

$ 390,591,115
22,232

§ 400548461

$ 32061334/

Los presentes estados consolidados de resultados se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de
Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados de manera consolidada todos los in? resos y egresos derivados de las operaciones efectuadas

por la Institucién y su subsidiaria por el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a
legales y administrativas aplicables.

as

sanas précticas institucionales y alas disposiciones

Los presentes estados consolidados de resultados fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

C.P. José Luis Caballero Garza
Contralor

Act. Arturo Martinez Martinez de Velasco
Director General

L.A.E. Cyntia Hernandez Rosas

Gerente de Auditoria
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Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradora de Caucion, S. A. y subsidiaria
(subsidiariade CHUBB INA International Holding, Ltd.)
Estados Consolidados de Cambios en el Capital Contable
Por los ejercicios terminados el 31 de diciembre de 2019y 2018

Concepto
Saldo al 31 de diciembre de 2017

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES
DE LOS ACCIONISTAS

Suscripcion de acciones

Capitalizacion de utilidades

Constitucion de Reservas

Pago de dividendos . i
Traspaso de resultados de ejercicios anteriores
Otros (Efecto de Fusién) véase Nota 3y Nota 17

Total

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO
DE LA UTILIDAD INTEGRAL

Utilidad Integral

Resultado del Ejercicio ) X X

Resultado por valuacion de titulos disponibles para la venta
Resultado Bgr Tenencia de Activos No Monetarios

tros
Efectos en periodos anteriores de cambios contables
Total

Saldo al 31 de diciembre de 2018

MOVIMIENTOS INHERENTES A LAS DECISIONES
DE LOS ACCIONISTAS
Suscripcion de acciones
Capitalizacion de utilidades
gonstguc&éndde (Ffeservas

ag o de diyidendos
Trgspaso cYe resu?tadqs de gjercicios anteriores
Otros (Efecto de Fusion) véase Nota 3y Nota 17
Total

MOVIMIENTOS INHERENTES AL RECONOCIMIENTO
DE LA UTILIDAD INTEGRAL

Utilidad Integral_ "
Resultado del Ejercicio ) X .
Resultado por valuacion de titulos disponibles parala venta
Resultado por Tenencia de Activos No Monetarios
tros
Efectos en periodos anteriores de cambios contables

Total

Saldo al 31 de diciembre de 2019

Pesos mexicanos (Nota 2)

Capital contribuido Capital ganado
Inversiones
permanentes Otros
. o Participacibnen  Remedidon Resultado por Superéavit o
Capital Obligaciones Resultado Resultado otras cuentas por beneficios tenencia de deficit por .
social subordinadas Reservas de de eger_cwlos _del de capital definidos a activos no valuacion de Total capital
pagado de conversion capit anteriores elercido contable los empleados monetarios inversiones contable

$ 200,067,579 $ - $ 226,099,022 $ 449676682 $ 492,738,391 $ 2641593 $ - $ - $ 12,473 863 $ 1383,697,130
: : 54,306,512 54,306,512 : : : : : .
- - - (639,200,000 - - - - - (639,200,000)

- - 492,738,391 (492,738,391) - - - - -
361,620,372 - 52,539,228 (94,619,706) - - - - 1,480,661 321,020,555
361,620,372 - 106,845,740 (295,387,827) (492,738,391) - - - 1,480,661 (318,179,445)
: : : o 390613347 : : : : 390,613,347

- : : : : : 785,410 - 2,393,140 3,178,550

- - - - 390,613,347 - 785,410 - 2,393,140 393,791,897
561,687,951 - 332,944,762 154,288,855 390,613,347 2,641,593 785,410 - 16,347,664 1,459,309,582
: : 39,089,112  (39,059,112) : : : : : :

B 3 ) 300,613,347  (390,613,347) 3 B B 3 B

- - 39,059,112 351,554,235 (390,613,347) - - - - -

3 - - - 469,548,461 3 3 3 - 469,548,461
: : : : : : 658,765 : (762,899) (104,134)

- - - - 469,548 461 - 658,765 - (762,899) 469,444,327

Las veintidés notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados consolidados de cambios en el capital contable se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comisién Nacional de Seguros y Hanzas,

licadas de manera consistente,

encontrandose reflejados todos los movimientos en las cuentas del capital contable derivados de las operaciones efectuadas por la Institucion y su subsidiaria por el periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas
précticas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de cambios en el capital contable fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que lo suscriben.

Act. Arturo Martinez Martinez de Velasco
Director General

C.P. José Luis Caballero Garza
r

Contralo

L.AAE. Cyntia Hernandez Rosas

Gerente de Auditoria

Pagina7



Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradora de Caucion,
S. A. y subsidiaria

(subsidiariade CHUBB INA International Holding, Ltd.)

Estados Consolidados de Flujos de Efectivo

31 de diciembre de 2019y 2018

Pesos mexicanos (Nota 2)
Afio que terminé el
31 de diciembre de

2019 2018

Resultado neto $ 469,548,461 $ 390,613,347
Ajustes por partidas que no implican flujo de efectivo:

Utilidad o pérdida por valorizacion asociada a actividades de inversion y financiamiento - -
Estimacion por irrecuperabilidad o dificil cobro 21,143,018 21,394,698

Pérdidas por deterioro o efecto por reversion del deterioro asociados a actividades

de inversion y financiamiento

Depreciaciones y amortizaciones =~ 16,798,221 15,691,961
Ajuste o incremento a las reservas técnicas 88,203,249 141,716,393
Provisiones . o 30,415,390 8,082,941
Impuestos a la utilidad causados y diferidos 183,035,555 168,226,026

Participacion en el resultado de subsidiarias no consolidadas y asociadas
Operaciones discontinuadas - -

809,143,894 745,725,366
Actividades de operacién
Cambios en:
Cuentas de margen - -
Inversiones en valores (828,501,299) 115,776,780)
Deudores por reporto . (727,923) (3,414,716)
Préstamo de valores (activo) - -
Derivados (activo) - -
Primas por cobrar (47,388,457) 33,387,969)
Deudores 51,752,337 46,782,2953
Reaseguradores y reafianzadores 127,860,632 37,017,719
Bienes adjudicados 6,624,000 54,233,7433
Otros activos operativos 104,015,209 (284,861,840
Obligaciones contractuales y gastos asociados a la siniestralidad - -
Derivados (pasivo) - -
Otros pasivos operativos . i = . (188,290,906) (110,006,283))
Instrumentos de cobertura (de partidas cubiertas con actividades de operacion) -
Efectos de fusion - (308,215,559)
Flujos netos de efectivo de actividades de operacion 34,487,487 324,393,398

Actividades de inversion

Cobros por disposicionde:
Inmuebles, mobiliario y equipo
Subsidiarias y asociadas
Otras inversiones permanentes
Dividendos de efectivo )
Activos de larga duracién disponibles para la venta

Pagos por adquisicién de:
Inmuebles, mobiliario y equipo (9,490,972) (470,065)
Subsidiarias y asociadas - -
Otras inversiones permanentes - -
Adquisicién de activos intangibles
Otros activos de larga duracion disponibles para la venta -
Efectos de fusion - 321,021,115

Flujos netos de efectivo de actividades de inversion (9,490,972) 320,551,050

Actividades de financiamiento

Cobros por:
Emisién de acciones X - . - -
Emision de obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital - -

Pagos por:

eembolsos de capital social

Dividendos en efectivo . . - (639,200,000)

Asociados a la recompra de acciones propias - -

Asociados a obligaciones subordinadas con caracteristicas de capital - -
Flujos netos de efectivo de actividades de financiamiento - (639,200,000)
Incremento o disminucién neta de efectivo 24,996,515 5,744,449)
Efectos por cambios en el valor del efectivo (9,068,538) 10,115,131
Efectivo y equivalentes de efectivo al inicio del periodo 67,786,575 51,926,995
Efectivo y equivalentes de efectivo al final del periodo $ 83714552 s 67786575

Las veintidés notas adjuntas son parte integrante de estos estados financieros.

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo se formularon de conformidad con las disposiciones en materia de contabilidad emitidas por la Comision Nacional de
Seguros y Fianzas, aplicadas de manera consistente, encontrandose reflejados todas las entradas y salidas de efectivo que ocurrieran en la Institucion y su subsidiaria por el
periodo arriba mencionado, las cuales se realizaron y valuaron con apego a las sanas practicas institucionales y a las disposiciones legales y administrativas aplicables.

Los presentes estados consolidados de flujos de efectivo fueron aprobados por el Consejo de Administracion bajo la responsabilidad de los funcionarios que los suscriben.

Act. Arturo Martinez Martinez de Velasco C.P. José Luis Caballero Garza L.AE. Cyntia Hernandez Rosas
Director General Contralor Gerente de Auditoria
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Chubb Fianzas Monterrey, Seguros de Caucion,
S. A. y subsidiaria

(subsidiariade CHUBB INA International Holding, Ltd.)

Notas sobre los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2019y 2018

Pesos mexicanos, excepto pornumerode acciones, tipo
de cambio, monedaextranjerayvalor nominal de las acciones

Notal- Naturalezayactividad dela Institucion:

Naturalezay objeto social

Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradora de Caucion, S. A. (Institucién)se constituyée iniciéoperaciones,
de conformidad con lasleyes de la Republica Mexicana, el 18 de octubre de 1943, conunaduracién indefi-
niday domicilioenla Ciudad de México, es unainstitucion mexicana subsidiariade CHUBB INA
InternationalHolding, Ltd. La Institucion cuenta con autorizaciéndel Gobierno Federal, otorgadaporla
Secretaria de Hacienda y Crédito Publico (SHCP), para operar comoinstitucion defianzas filial delex-
tranjero, reguladaporlalLeyde Institucionesde Segurosy Fianzas (Ley),asicomo por las disposiciones
emitidas por la Comisién Nacionalde Segurosy Fianzas (Comisién),comodrgano de inspeccidny vigilan-
ciade estasinstituciones. Parafines regulatoriosy practicos, la Instituciéndefinié que su ciclonormalde
operacionesabarcaal 1 deeneroal 31 dediciembre de cadaafio.

Elobjetosocial dela Instituciénes otorgar fianzasa titulooneroso, enlos siguientes ramosy subramos:
a. Fidelidad, individual y colectivo.

b. Judicialesenlossubramos penal, no penal y lasque amparana conductoresde vehiculosautomoto-
res.

c. Administrativasen lossubramos de obra, proveeduria, fiscales, arrendamientoy otras fianzasadmi-
nistrativas.

d. Créditoenlossubramosde suministro,compraventa, financieray otros.
e. Fideicomisos engarantiaenlos subramosrelacionadosy no relacionados con pélizasde fianza.

El25de octubrede 2017, mediante oficio nimero 06-C00-41100/60194, la Comisidnautorizo la fusion de
la Institucion consu parte relacionadaChubb de México, Compafiia Afianzadora, S. A. de C. V., subsis-
tiendola Institucion como entidad fusionante, por lo que esta subsistiraconforme a lo establecidoen el
articulo271delaLey.Dichaautorizaciontiene efectosa partirdel 1 de enerode 2018.

El 23 de enerode 2019, mediante oficionimero 06-C00-22100-01231/2019, la Comisiénautorizd la
modificacién de la denominaciénsocialde la Instituciona Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradorade
Caucioén, S. A., situaciéninformadaa la Secretariade Hacienda y Crédito Publico (SHCP) mediante for-
mato Unicodesolicituddeinscripciény aviso al Registro Federal de Contribuyentes. Asi mismo la
Comisién otorgaautorizacion a Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradora de Caucion, S.A. paraorganizarse
y operar como Instituciénde segurosfilial, parapracticar en la Republica Mexicana, la operaciéndelse-
gurode dafios,enel ramode caucién, asi como paraotorgar fianzasde fidelidad, enlos subramosindivi-
dualesy colectivas, fianzas judiciales enlos subramos penales, judiciales no penales y judicialesque am-
paren alos conductores de vehiculos automotores; fianzasadministrativas, enlos subramosde obras, de
proveeduria, fiscales, de arrendamientoy otras fianzasadministrativas; fianzasde crédito, en los subra-
mos de suministro de compraventa y otras fianzas de crédito; asi como fideicomisosde garantiaen los
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Chubb Fianzas Monterrey, Seguros de Caucion,
S. A. y subsidiaria

(subsidiariade CHUBB INA International Holding, Ltd.)

Notas sobre los Estados Financieros Consolidados

31 de diciembre de 2019y 2018

subramosrelacionadoscon pdlizas defianzasy sin relacién conpolizas de fianzas, entérminosde lodis-
puestoenlos articulo 25, fraccion 1, inciso g) y Ultimo parrafo 26, Gltimo parrafo 36y 42de la LISF.

Principales lineamientos operativos

De conformidad con la Leyy la correspondiente Circular Unicade Segurosy Fianzas (CUSF o regulacion
secundaria), la cual instrumentay da operatividad a la Ley, lasinstitucionesde fianzasoperan bajoestan-
dares internacionalesprevisto endicharegulacién, focalizados enla estabilidad, seguridad y solvenciade
las institucionesde seguros y de fianzas, a través de:

a. Unsistemade Gobierno Corporativo.
b. Unamayortransparencia al mercado a travésde revelacionde informacion.

c. Unmarcode gestion deriesgos a partirdel calculode pardmetros cuantitativos que permiten con-
trolar la posicidnde riesgo de la Institucién a partir de su perfilde riesgo.

El Gobierno Corporativo liderado por el Consejode Administracion, con apoyo de lasareasde Unidad de
Administracion Integral de Riesgo (UAIR), Contraloria, Auditoria Internay Actuariay de losdiferentes
comités consultivos, incluyendo el Comité de Auditoria como drgano responsabledevigilarel apegoala
normatividadinterna.

Para garantizar los serviciosdirectamente relacionados conla operacionde la Institucion, se establecieron
politicasy procedimientos para la contrataciénde servicioscon terceros,asicomo parala supervisiénde
los mismos.

En materiade inversiones instrumentos financieros lasinstitucionesdeben apegarse a los criteriosconta-
blesy devaluacionestablecidos porla Comision. Lasinversionesque respalden a lasreservas técnicas
deben cumplirlos limitesespecificosy proporcioneslegalesaplicablesa cadatipo de instrumentoy, con-
juntamente conotros activos calificados paracubrir reservas técnicas, debenser suficientes paracubrirla
base netadeinversion. Al 31de diciembrede 2019y 2018 lasinversionesy activos calificadoscubrenlas
reservas técnicas, presentando unexcedentede inversionde $1,924,516,889y $1,110,132,563, respectiva-
mente.

La Ley establece que las instituciones de fianzasdeben constituir las reservastécnicas defianzas envigor
y de contingenciapara cadatipo de fianza que otorguen, en losmontos, formasy términos establecidos
porla Comision, apoyadas fundamentalmente enlas estadisticashistéricasde cada ramoy tipo defianza.
Dicha constituciénde reservastécnicas tiene en suproceso, como objeto, evaluary determinar la cantidad
de provisiénsuficiente para afrontar las reclamacionesesperadas.

Las reservas técnicasson determinadas por la Instituciony dictaminadas por actuarios independientes,
guienes con fechalOdemarzode 2020y 5de marzode 2019, expresaron unaopiniénsin salvedades
sobre los saldos al 31 dediciembre de 2019y 2018, respectivamente, de lasreservastécnicas que se
muestran enel balance general.
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La Comisionpuede ordenar, mediante disposicionesde caracter general, la constitucionde reservastécni-
cas adicionalescuando,asu juicio, seannecesarias parahacer frente a posibles pérdidasy obligaciones
presentes o futurasa cargo de la Institucion.

La Instituciénlimitael monto de su responsabilidad mediante la distribucion a reafianzadoresde los ries-
gos asumidos, a través de contratos automaticosy facultativos, cediendo a dichos reafianzadoresuna
parte dela prima, equivalentes al riesgo y responsabilidad garantizada. Sin embargo, las reservas técnicas
se determinany registran enel balance general porel total de los riesgos retenidos y cedidos a los reafian-
zadores.

El Requerimiento de Capital de Solvencia (RCS) comprende los recursos patrimoniales suficientes enrela-
cionalos riesgosy responsabilidades que la Institucion haasumido enfunciénde sus operacionesy ries-
gosalos que estaexpuesta. El calculo delRCS considera elsupuesto de continuidad enla suscripcionde

riesgos de fianzas, el perfilde laInstitucion sobre su exposicién a los riesgos y responsabilidades asumi-
das duranteel horizonte de tiempo que correspondaa dichos riesgosy responsabilidades, asi como las
pérdidasimprevistasderivadas de esos riesgosy responsabilidadesasumidos.

EI RCS se determinautilizando la formula general parasu calculo contenidaen elejecutable denominado
“Sistemade Calculo del Requerimiento de Capital de Solvencia” méasreciente,dadoa conocer por la
Comisionatravésde supaginaWeb, conforme lo establece elarticulo 236 de la Ley.

Las Institucionesdebenmantener Fondos Propios Admisibles necesarios pararespaldar el requerimiento
de capitaldesolvencia, sinperjuicio de mantener los activose inversionessuficientes parala coberturade
labase deinversion, asicomodelcapital minimo pagado previstos enla Ley, con el propésito de contar
con recursos patrimonialessuficientesenrelaciéncon los riesgosy responsabilidadesasumidasy reducir
posiblesdesequilibrios econdémicos financierosderivadosde su operaciéon. Al 31 de diciembrede 2019y
2018 la Institucion mantiene un margendesolvenciade $1,639,933,603y $864,490,402, respectiva-
mente.

El17 de diciembrede 2019y 10 de agosto de 20181a calificadora Moody’sotorgoa la Institucionla cali-
ficacion de Baal (Aal.mxenescala hacional), porambosafiosconsiderandose vigentes al 31 de diciembre
de 2019y 2018, respectivamente, conforme a la siguiente escalanacional:

Calificacion! Descripcién

Aaa. Mas fuertey lamenor probabilidad de pérdida

Aa. Muy fuertey poca probabilidad de pérdida

A. Arriba delpromedio

Baa. Capacidad crediticiapromedio

Ba. Debajo del promedio

B. Capacidad crediticiadébil

Caa. Capacidad crediticiamuy débil

Ca. Capacidad crediticiaextremadamente débil

C. Extremadamente especulativas y capacidad crediticia débil
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1 Moody's utiliza modificadoresnuméricos 1,2y 3en cada categoriade calificacion genéricade Aa.mx
aCaa.mx. El modificador 1 indicaque lasobligacionesse clasifican enel extremomasaltodesu ca-
tegoria decalificacidngenérica; elmodificador 2 indica unacategoriaintermedia y el modificador 3
indica una clasificacion enel extremo masbajo de esa mismacategoria de calificacion genérica.

Los estadosfinancieros consolidados que se acompafianincluyen las cifrasde la Institucion y de su subsi-
diariaal 31 de diciembrede 2019y 2018, en lacual lalInstituciénejerce control. Véase Nota 12.

Al 31de diciembrede 2019y 2018 la subsidiaria que se consolidaes Operadora FMA, S. A.deC. V.

(OperadoraFMA) con el porcentaje de participaciondel 99% al 31 de diciembre de 2019y 2018, la
moneda funcional de estasubsidiariaesel pesomexicano.

La Instituciénno tiene empleados, excepto el Director General. Todos losservicioslegales, operacionales,
informaticos, contables y administrativos le son prestados por otras partes relacionadas.
Nota 2 - Bases de preparacion:

Elaboracién de estadosfinancieros

Los estadosfinancieros adjuntos han sido especificamente preparados para su presentaciona la Asamblea
General de Accionistasy paradar cumplimientoa las disposicioneslegales a que estasujetala Institucion,
comoentidadlegalindependiente.

Marco de informacidnfinancieraaplicable

Los estadosfinancieros al 31 de diciembre de 2019y 2018 que se acompafian, cumplen lo establecido por
el marco de informaciénfinancierageneral aplicable a institucionesde seguros, establecido por la
Comisién,enel Capitulo 22.1 “Delos criterios contables parala estimaciénde los activos y pasivos de las
instituciones y sociedades mutualistas”, elcual, entérminos generales, se conformacomo sigue:

e Criterios contables emitidos por la Comision.
¢ Normasde InformaciénFinanciera(NIF) e Interpretacionesde las NIF que esténvigentes con caracter
definitivo,sin opcionde aplicacionanticipada, emitidas por el Consejo Mexicano de Normasde

InformaciénFinanciera (CINIF), excepto cuando:

- Ajuiciode laComisiény considerando que realizan operaciones especializadas, sea necesario
aplicaruna normatividad a un criterio de contabilidad especifico.
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- Existapronunciamiento expreso por parte dela propiaComisién.

- Setrate deoperaciones que no estan permitidaso esténprohibidas, o bienno esténexpresamente
autorizadasa estas instituciones.

e Boletinesemitidos porla Comisidnde Principiosde Contabilidad del Instituto Mexicano de
ContadoresPublicos que no hayansido modificados, sustituidos o derogados por las nuevas NIF.

En casode quelasinstitucionesde seguros considerenque no existe alglncriterio contable emitido por la
Comisiénoporel CINIF,aplicablea algunade las operaciones que realizan, se aplicaranlas bases para
supletoriedad previstas enla NIF A-8, considerando lo siguiente:

« Enningulncaso,su aplicaciondebe contravenir con los conceptosgeneralesestablecidos enlos criterios
contablesaplicablesa las instituciones de segurosestablecidosen el Anexo22.1.2 de la CUSF;

« Seran sustituidas lasnormasque hayan sido aplicadasen el procesode supletoriedad, al momento de
que la Comisién emitaun criterio contable especifico, o bienunaNIF, sobreel temaen queseaplicé la
supletoriedad.

Lasinstitucionesquesiganel proceso supletorio deben comunicar porescritoa la Comision, enlos 10 dias
naturales siguientesa la aplicacionde la normacontable adoptada supletoriamente, la base de aplicacién
y fuente utilizada, incluyendolas revelaciones correspondientes.

Nuevos pronunciamientoscontables

Criterios contables

Duranteelejercicio 2019, la Comision emitio la Circular Modificatoria 17/19dela Unicade Seguros,
mediante la que se define “Transferenciaciertade riesgo de seguro “comolatransferenciade riesgo que se
daentre unainstitucion que cede (institucion cedente) parte de losriesgos de seguro o reaseguro, y otra
institucionque tomadichaparte de riesgos (institucion reaseguradora), en el marcode uncontrato de
reaseguro, enel cual se pacta, desdeel iniciode vigenciadel contratode reaseguro, que el reasegurador
pagaré, obligatoria e indistintamente, unaproporcion de cadauno de los siniestros futuros provenientes
de los riesgos cedidos, 0 bien, que el reasegurador pagara lasiniestralidad que excedade determinado
monto, obienaquellosdonde se pactoque elpago de riesgopor riesgo(working cover); siempre y cuando
en estoscasos, se cumplanciertas condiciones. En el caso de los contratos no proporcionales, el valor
esperado, se debe determinar conforme a la mejor estimaciénde las obligacionesde siniestralidad futura,
atendiendoa que, tanto el calculo delreferidovaloresperadode siniestralidad futura,como la
participacion del reasegurador considerada enlos importes recuperables de reaseguro, se apeguen a los
principios establecidos para la constitucion y valuacionde las reservastécnicas previstosenla LISFy en la
CUSF.

Duranteelejercicio 2019 no hubo NIF o Mejoras a lasNIF, aplicablesa las instituciones de seguros, que
entraranenvigoren 2019, conforme lo establece la Comisién. Véase Nota21.
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2018

Duranteelejercicio 2018entraron envigor lassiguientes NIFy mejorasalas NIF. La Administracion
evaludy concluy6que dichasNIFy Mejorasa las NIF no tuvieron afectacion enla informacién financiera
gue presentala Institucion.

Nuevas NIF

e NIFC-10“Instrumentosfinancierosderivadosy relacionesde cobertura” —Establece lascaracteris-
ticas que debe tener uninstrumento financiero para ser considerado como derivado confinesde
negociacion o de cobertura, definelasreglasde presentaciény revelacion, asi comoel reconocimiento
y valuacién paralos instrumentos financierosderivados, incluyendoaquelloscon fines de coberturay
los aplicablesa las operacionesde coberturaestructuradas a travésde derivados. No permite separar
los instrumentos financierosderivadosimplicitos que existan cuando el instrumento anfitrién seaun
activofinanciero, si el monto del contrato hibridose vaa modificary se cobrarael monto modificado; y
permite designar como partidacubiertaa una posiciénnetade ingresosy egresos, si reflejala
estrategiade administracionde riesgos de la entidad.

Mejoras alas NIF

o NIFB-2“Estadodeflujosde efectivo” - Requiere revelar los cambios relevantes que hayan requerido o
noelusode efectivo o equivalentesde efectivo en pasivos consideradoscomoparte de las actividades
de financiamiento, preferentemente presentar unaconciliacionde saldosinicialesy finales.

e NIFB-10“Efectosde lainflacion”’- Requiererevelar,el montoacumuladopor los tresejercicios
anualesanterioresque incluyanlos dosejercicios anuales anterioresy el ejercicio anual al que se
refierenlos estados financieros.

o NIFC-6 “Propiedades, plantay equipo” - Aclara que el método de depreciacion basado eningresosno
se consideravalido, porlotanto, la depreciacionbasadaen métodos de actividad son los Unicos
permitidos.

e NIFC-8“Activos Intangibles” - Establece que eluso deunmétodode amortizacionde activos intan-
giblesbasado enel montode ingresos asociado conel usode dichos activosno es apropiado.

Autorizacion de los estados financieros

Los estadosfinancieros adjuntos y sus notasal 31 dediciembre de 2019y 2018 fueronaprobadosporel
Consejode Administracion, parasu emision el 27 defebrero de 2020y 28 de febrero de 2019,
respectivamente, bajo la responsabilidad de los funcionariosque los suscriben. Los estadosfinancieros
adjuntosestan sujetosa la posible revision de la Comisidn, que cuenta con lafacultad de ordenar las
modificacionesque considere pertinentes.
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Nota 3 - Resumen delos criterios contables significativos:

A continuacion se resumenlaspoliticasde contabilidad massignificativas, las cuales han sido aplicadas
consistentemente en losafiosque se presentan,a menosque se especifique lo contrario:

Los pronunciamientos contablesaplicables, requierenel uso de ciertas estimacionescontables enla pre-
paracidonde estadosfinancieros. Asimismo, requierenque la Administracionejerzasujuicio para definir
las politicas de contabilidad que aplicarala Institucion. Los rubros que involucranun mayor grado de jui-
cioo complejidady los que los supuestos y estimaciones sonsignificativos paralos estados financieros
consolidadossedescribenenla Nota4.

Consolidacion
Subsidiaria

Lasubsidiaria esaquellaentidad sobre lacualla Institucion tiene el control paradirigir susactividades
relevantes, tiene derechoy esté expuestaa rendimientos variables procedentesde su participaciony tiene
la capacidad de afectar dichos rendimientosa travésde su poder. Fueronconsideradosal evaluarsila
Institucion controlaa unaentidad, la existenciay efecto de derechos de voto potencialesque son ac-
tualmenteejercibleso convertibles. También se evaltala existencia de controlen los casosen que notie-
nen mas del50% del derecho de voto, peroque la Institucion puede dirigir sus actividades relevantes.

Lasubsidiaria se consolidadesde la fechaenque fue controladapor la Institucion y se deja de consolidar
cuandopierdedicho control.

Las transacciones, los saldosy las utilidades o pérdidas no realizadas resultantes de operacionesentre la
subsidiariaconsolidadahansido eliminadas. Laspoliticas contablesaplicadas por la subsidiariahansido
modificadasparaasegurar su consistenciacon laspoliticas contablesadoptadaspor la Institucién, cuando
fue necesario.

Laconsolidaciénseefectué incluyendo losestados financierosde la subsidiaria.

Transacciones con losaccionistas no controladores

La Instituciénno realizatransacciones conaccionistas no controladorescomo transaccionesentre ac-
cionistas. Cuando seadquiere una participaciénno controladora, la diferenciaentre cualquier contra-
prestacion pagaday la participaciénadquiridade la subsidiariamedidaa su valoren librosse registraen
el capital contable. Lasutilidades o pérdidas por disposicionde unaparticipaciénen una subsidiariaque
noimpliquela pérdidade control porpartede la Institucion tambiénse reconocenen el capital contable.

Monedas de registro, funcional y de informe

Debidoaque,lasmonedasde registro, funcional y de informe dela Institucion y de su subsidiaria sonel
peso mexicano, no fue necesario realizar algln proceso de conversion.
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Al 31de diciembrede 2019y 2018 conforme a lasdisposicionesde la NIF B-15, la Instituciony su subsi-
diaria hanidentificado lassiguientes monedas:

Moneda
Tipo: 2019 2018
Registro Pesos mexicanos Pesos mexicanos
Funcional Pesos mexicanos Pesos mexicanos
InNforme Pesos mexicanos Pesos mexicanos

No existieroncambios enlaidentificacion de estasmonedas respecto del ejercicio anterior.
Reconocimiento dela inflacionen la informacion financiera

Conforme alos lineamientos de la NIF B-10 “Efectosde lainflacion”,a partirdel1 de enerode 2008 la
economia mexicanase encuentraen unentorno econémico no inflacionario, al mantener unainflacién
acumulada delos ultimos tres afiosinferior al 26% (limite maximoparadefinir que unaeconomiadebe
considerarse comono inflacionaria), por lo tanto, desde esa fechase suspendio el reconocimiento de los
efectosde lainflacién enlainformacionfinanciera. Consecuentemente, las cifrasal 31 dediciembrede
2019y 2018 de los estados financieros consolidados adjuntos, se presentan en pesos historicos, modifica-
dos porlos efectosde la inflacibnenla informaciénfinanciera reconocidos hasta el 31 de diciembre de
2007.

Las partidas integrales, principalmente el resultadopor tenenciade activos no monetarios y sucorrespon-
dienteimpuesto diferido, que no han sido realizadas (recicladas), se contindlan presentando en el capital
contabley se reconocenen los resultados del afio conforme se vanrealizando (reciclando).

A continuacion se presentanlos porcentajes de la inflacion:
31 de diciembre de

2019 2018

(%) (%)

Del afio 2.83 4.83
Acumulada en los Ultimos tres afios 14.96 12.26

Inversionesen valores

Lasinversionesen valoresincluyeninversionesen titulosde deuday de capital, y se clasificande acuerdo
con laintencionde uso que la Instituciénlesasigna al momento de su adquisicién,asicomo lacapacidad
financiera o habilidad paramantener la inversion en:

i. Titulos confinesde negociacion : Son aquellos que la Administracion adquiere con laintencionde
cubrirsiniestrosy/o gastosde operaciony, por tanto, de negociarlos a cortoplazo.

ii.  Titulosdisponibles para suventa:Son aquellosque la Administracion tiene unaintenciondistintaa

unainversion confines de negociacién, en loscuales se puedenobtener gananciascon baseensus
cambios devalorenel mercadoy no solo mediante los rendimientos inherentesa los mismos.
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Inicialmente se registrana su costo deadquisiciony posteriormente se vallan a su valor razonable, el
cual representa la cantidad por la cual puede intercambiarse unactivofinancieroentre partes
interesadas, dispuestas e informadas enunatransaccionde libre competencia. Estevalorrazonable se
determina, tomando comobase los precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios
independiente, como se describe enlos siguientes parrafos. Véase Nota6.

El proveedordeprecioses unespecialista enel calculoy suministro de precios para valuar carteras de
valores, autorizado por la Comision Nacional Bancariay de Valores.

Titulos dedeuda

Confines de negociacion y disponibles para suventa. Los instrumentos financieroscotizados sevalllana
su valorrazonable, con base enlos precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios. En
casode que estos preciosno existan, se tomael Gltimo precio registrado dentro de los 20 dias habiles
previosal delavaluacién. Encasode queeneseplazonohayaoperado elinstrumento financiero, se
vallUanal costo deadquisicion. Lavaluacionde los instrumentosfinancieros no cotizadosse realizade
acuerdocon determinacionestécnicas de valor razonable. Los intereses, premios y/o descuentos,
generados por estos instrumentos, se reconocenen losresultados enel periodoconforme se devengan.

El rendimientode lostitulosde deuda se realiza conforme al métodode interés efectivoy se registraen
los resultadosdel ejercicio.

En el casode lostitulos disponibles para suventa, el resultadopor valuaciény el efecto por posicion
monetaria, se reconocen enel capital contable hastasu ventao transferencia de categoria.

Titulos de capital

Confinesde negociacion. Lasinversionesen titulosde capital cotizadasse valtUan a su valor razonable
con base enlos precios de mercado dados a conocer por el proveedor de precios. Encasode queestos
precios no existan, se toma como precio actualizado para valuacion, el valor contable de laemisoraoel
costode adquisicién, el menor.

Disponiblesparasu venta. Las inversiones enaccionescotizadasse vallan a su valor razonable conbase
en los preciosde mercadodadosa conocer porelproveedor de precios. En caso de que estospreciosno
existanse tomael ultimoprecio registrado dentro de los 20 diashébiles previos al de la valuacion, o en su
defectose valtan alvalor contable de la emisora.

Los ajustesresultantesde lavaluacionde las categorias de titulosde deuda o de capital, clasificadoscon
fines de negociacion, seregistrandirectamente en losresultados delejercicio y la valuacion de la
categoriadetitulosdisponiblesparalaventase registranen el capital contable hastasu venta.

Los costos detransaccionporlaadquisicionde los titulosde deudao de capital con fines de negociacion,
se reconocenen resultadosenel ejerciciode suadquisicidn. Los costosde transaccion por la adquisicion
de los titulosde deudao de capitaldisponiblesparala venta, se reconocencomopartede lainversion.

Los dividendosde lostitulos de capital se reconocencontra los resultados delejercicio,enel momentoen

gue se generael derecho a recibir el pago de estos. Cuando los dividendos se cobran, se disminuye la
inversiony sereconoceelincremento enel rubro dedisponibilidades.
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La Instituciébnno puede capitalizar ni repartir la utilidad derivada de la valuacidn de susinversionesen
valoreshastaquese realicen enefectivo.

Transferenciadeinversiones

La transferencia de instrumentos clasificados originalmente con fines de negociacidna otra categoria no
es permitida, ni tampocola transferenciade instrumentosfinancieros de otras categorias a la de
instrumentos con finesde negociacion, salvo que se encuentre enun mercado que por circunstancias
inusualesfuera del controlde laInstituciénpierdala caracteristicade liquidez, siemprey cuando dicho
movimiento sea consistente con la politica de inversion dela Institucion.

Las transferenciasde inversiones entre lasdiferentes categorias, asi como la ventaanticipadade titulos
clasificados para conservar a vencimiento requieren aprobacion del Comité de Inversiones y autorizacion
de laComision. Al 31de diciembrede 2019y 2018, la Institucién no realizé transferenciasentre
categorias.

La Instituciénllevaa cabo un analisis de deterioro de susinversiones, con base enevidencia objetiva de
unoomas eventosqueocurrieronposteriormente al reconocimiento inicialde cadatituloy que pudieran
habertenido un impacto sobre sus flujos de efectivo futuros estimados. Al 31 dediciembrede 2019y
2018 la Institucionno reconocié algunaunapérdida por deterioro.

Reportos

Inicialmente seregistranal preciopactado, el cual representa elderechoa recuperar el efectivo entregado
y posteriormente se vallan a costo amortizado, mediante el reconocimiento del premio enlos resultados
del ejercicio conforme se devenga, de acuerdo con el método de interésefectivo, afectando lacuentade
reportos durante lavigenciade la operacidn. Losactivos financieros recibidos como garantia o colateral
se registranen cuentasde orden.

Los reportosse registran enlafechade su concertacion, independientemente de la fechaenque se
liquidan, porloque enesoscasosse registrala cuentaporcobrar o por pagar correspondiente.

Encasode incumplimientode lascondicionesestablecidasen elcontrato por partede la reportada, la
Institucion reconoce la entrada de lasgarantias, de acuerdo con el tipode bien que se trate.

Ventade instrumentos financieros

Enlos instrumentosfinancieros clasificados “con fines de negociacion”, a la fechade la ventase reconoce
el resultado por compraventa como resultado del diferencialentreel preciode ventay el valoren libros
delmismo. El resultado porvaluacién delos titulos que hayasido previamente reconocidoen los
resultadosdel ejerciciose reclasificacomo parte del resultado por compraventa.

Enlos instrumentosfinancieros clasificadosen “Disponiblesparalaventa”, al momento de la ventalos
efectosreconocidos enel capital contable se reclasificana resultados y el resultadopor valuacion
acumulado que se hayareconocido enel capital contable se reclasificacomo parte del resultado por
compraventa.
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Préstamoscon garantia

Los préstamoscon garantia representan importes efectivamente entregados a los acreditados maslos in-
teresesdevengados, conforme al esquemade pagosacordado contractualmente. Los intereses se
amortizandurante la vidadel crédito bajoel método delinearecta.

Inmuebles

Los inmueblesse registraninicialmente a su costo de adquisicion, el cual se actualizacon base enavallios
practicados por institucionesde crédito, anualmente. Losinmuebles fueronactualizadosdurante 2019y
2018 con baseenavaltospracticados el 15 de juniode 2019y 15 de junio de 2018, respectivamente. Vease
Nota 10.

Ladepreciacionde losinmuebles se calcula sobre el valor de lasconstrucciones, tomandocomo base
tanto su costo histérico comosu correspondiente valuacion,en funciénde la vida probable de los
inmueblesque sesefialeenlos avallos.

Ladepreciaciénse calculaporel método delinearectaenfunciéndelavida Gtildelinmueble,
determinada por perito valuador.

Cajay bancos

Consisten principalmente endepésitosbancarios encuentasde cheques, condisponibilidad inmediatay
sujetos a riesgos poco importantes de cambios devalor. Se presentaa su valor nominal.

Los chequesrecibidos que poralgunarazénno hubierensido efectivamente cobradosy los que habién-
dose depositado hubieren sido objetode devolucidn, después de dosdias habilesde haberse depositado,
se reconocencontra la partida que le dio origen. En caso de no identificar su origen, se reconocenenel
rubro de deudoresdiversos. Unaveztranscurridoscuarentay cinco diasposterioresal registroendeudo-
resdiversosy de no haberse recuperado o cobrado, se castigandirectamente contraresultados.

El monto delos cheques emitidos conanterioridad a la fechade los estados financieros que esténpen-
dientesdeentregaa los beneficiarios, se reincorporancontablemente al rubro de efectivo contrael pasivo
correspondiente.

Deudor porprimas

Representa lossaldos por cobrar por lasfianzas expedidas. Las primaspor cobrar por fianzasadministra-
tivas, cuando presenten una antigiiedad superara 120 dias naturales, deberan registrar unaestimaciénde
cobrodudosoy lasprimas por cobrar por fianzas expedidas excepto fianzas administrativas, registrandi-

chaestimacioncuando la antigliedad sea superiora 90 dias. Véase Nota8.

Al 3ldediciembrede 2019y 2018 la estimacionpara cuentasde cobro dudoso fue de $94,008,708y
$85,696,679.
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Lafaltade pago totalo parcial dela primano produce la cesaciénni la suspensiéonde susefectosy
tampoco escausade rescision delcontrato. La Administraciondeterminay registra una estimacion por
estos deudores cuyaantigiiedad es igual o superiora 120 dias. Véase Nota 8.

Deudorporresponsabilidadesde fianzas

Representa derechosde cobro sobre lasfianzas pagadas que cuentan con garantiade recuperacion, los
cualesse acreditan a los resultadosdel afio. Losderechos de cobro registradosenesta cuentason evalua-
dos porunabogado externo, quienopinasobre surecuperabilidad. E120de enerode 2020y el 23 de
enerode 2019 elabogado externo emitidsu informe sobre el saldo al 31 de diciembre de 2019y 2018 de
esta cuenta, sin salvedades, respectivamente. Véase Notall.

Los cargos y créditos por losconceptos antes mencionados se presentanen elestado de resultados enel
rubro de “Reclamaciones”.

Otros deudores

Las otras cuentaspor cobrarque integranel rubro de “Deudores”, representan importes adeudados por
terceros, originados por ventasde bienes o servicios prestadosen elcursonormal de lasoperacionesde la
Institucion.

Laestimacién paracastigos se reconoce conforme a lo siguiente:

i Porlos préstamos a funcionariosy empleadosy lascuentas por cobrara deudores cuyo vencimiento
se pacteaun plazo mayora 90 dias, se creaunaestimaciénparacastigos, que reflejeel gradode
irrecuperabilidad.

ii.  Porlos préstamos, créditosy financiamientos otorgados, enlos cualesno se han realizado estudios
de laviabilidad del cobro,y tengan méasde 90 dias, se estiman ensu totalidad.

iii. Paralasdemas cuentasporcobrarseestimael total del adeudode acuerdo con lo siguientes plazos:
alos 60 dias naturalessiguientesa su registro inicial, cuando correspondana deudoresno
identificados, y a los 90 dias naturales siguientesa su registro inicial, cuando correspondana
deudores identificados.

La estimacidénparacastigos se reconoce enresultadosdentro del rubro de “Gastos administrativosy ope-
rativos”. Al 31de diciembrede 2019y 2018 la estimaciénparacuentasde cobro dudosofue de
$21,352,305y $17,425,168.

La Instituciénno cuenta consaldos deudores que representen mas del 5% delactivoni un saldo impor-
tantearevelar.

Reafianzadores
Enrelacioncon los saldosdeudoresde reafianzamiento, la Institucion, bajo la responsabilidad de la

DireccionGeneral, realizade maneraanual el analisisparala determinacion de la estimaciénde partidas
de dudosarecuperacionde lossaldosdeudores de reafianzamiento. Véase Nota9.
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Los saldosdeudoresa cargo de reafianzadores que tenganantigiiedad mayora un afioy no cuentencon la
documentaciénsoporte especificadapor la Comisién son cancelados.

Derivadosimplicitos

La Instituciénidentificalos derivadosimplicitos por el componente moneda, asociadosa contratos de
arrendamiento operativo, cuyas rentas se denominanen ddlaresestadounidenses (DIs.), celebradoscon
tercerosindependientescuya monedafuncionales el peso mexicano. Estosderivadosimplicitosfueron
clasificados como de negociacion y suefectopor los cambiosenel valor razonable se reconoce enel estado
de resultados delejercicio,como partedel RIF. Al 31 de diciembrede 2019y 2018el valor razonable re-
gistradoes de $44,654,142y $122,200,477, respectivamente.

Mobiliarioy equipoy otros activos amortizables

El mobiliarioy equipoy los conceptossusceptiblesde amortizacion, se expresancomo sigue: i) adquisi-
cionesrealizadasa partirdell de enero de 2008, a sucostohistérico, y ii) adquisiciones realizadas hasta
el 31de diciembre de 2007, a susvalores actualizados, determinados mediante la aplicaciéna sus costos
de adquisicion de factores derivados del Indice Nacional de Preciosal Consumidor (INPC) hasta el 31 de
diciembrede 2007. Consecuentemente, estosse expresana su costo historico modificado, menos la de-
preciaciébny amortizacibnacumuladas.

Ladepreciaciony amortizacionse calculanporel método delinearecta conbaseen lasvidas Gtilesde los
activosaplicadas al costo historico modificadodelmobiliario y equipo, y de los conceptos susceptiblesde
amortizacion. Véase Notal0.

Activosde largaduracion

Los activosde largaduracioncomoson el mobiliarioy equipoy los gastosamortizables son considerados
comode vida definidae indefinida. Los activosdevidadefinidason sometidosa pruebas de deterioro,
solocuando existenindicios delmismo; en elcasode losactivos de vidaindefinida se sujetana pruebas
anualesdedeterioro.

Al 3l dediciembrede 2019y 2018 no existieron indiciosde deterioroen los activos de larga duraciénde
vida definida, porloque nose realizaronlas pruebas anualesrequeridas.

Activosadjudicados

Los bienes, derechos, titulos o valores recibidosen pagode adeudos o por adjudicacionen remate judicial,
gue no se conserven como activos propios, se reconocena su valor de adjudicacion, deducido de los costos
y gastos estrictamente indispensableserogados ensu adjudicacién. Cuandoelvalordelactivoquedio
origen alaadjudicacionseasuperior al valor del bienadjudicado, ladiferencia se reconoce en los
resultadosdel ejerciciocomo otros egresosde la operacién; cuandoel valor del activo quedioorigena la
adjudicacion neto de estimacionessea inferior al valor delbienadjudicado, se ajustaal valor neto del
activo.
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Tratandose de tituloso bienes muebles se enajenan enun plazo de un afio contadoa partirde su
adquisicion, los inmueblesurbanosy establecimientos mercantiles, industrialeso de inmuebles rdsticos,
sevendenenun plazodedosy tres afios, respectivamente.

Ladiferenciaentreel preciodeventay el valoren librosdel bienadjudicado, neto de estimaciones, al
momentode laventa sereconoce enresultadosdel ejerciciocomo otros ingresos (egresos), como parte del
rubro de Gastos de Operacién.

Al 31de diciembrede 2019y 2018 la Institucion mantiene activos adjudicados que no han sido vendidos
dentrodel plazo establecido. Sin embargo, mediante diferentes oficiosemitidosdurante 2019y 2018 la
Comisién les concedié una prérrogade dos y tresafios para suventa, segin se especificaen cadaoficio.

De acuerdoaladisposicion 8.14.81. de la CUSF la Instituciénconstituye una Reserva para Derechosde
Cobroy Bienesinmuebles. Al 31 de diciembrede 2019y 2018 el importededichareservaasciendea
$20,275,667y $15,985,865 sobre un monto de activos de $70,219,498y $76,843,498.

El deteriororeconocido a bienes adjudicadosse determina conbase en laantigiiedad de la adjudicacion
del bien,segun lo establece la metodologiadefinidaen los criterioscontables aplicables a instituciones de
Fianzasemitidosporla Comision.

Provisiones

Las provisiones de pasivorepresentan obligaciones presentes poreventospasados enlas queesprobable
(hay masposibilidad de que ocurraque noocurra) lasalidade recursos econémicos enel futuro. Estas
provisiones seregistran bajola mejor estimacionrealizadaporla Administracion.

Reservastécnicas

Las reservas técnicasrepresentan la estimacion actuarial determinada por la Institucibnparacubrirel va-
loresperadode lasobligaciones por reclamaciones futurasy otrasobligaciones contractuales, conside-
rando adicionalmente los costosde administraciony tomando encuentasu distribuciénenel tiempo, cre-
cimientoreal e inflacion.

La metodologia empleadaparala valuacion, constitucione incremento de las reservas, tiene como bases
técnicaslas dispuestas porlaLeyy las contenidasenla CUSF, asi comocon los estandaresde lapréactica
actuarial, fundamentadaen estadisticas historicaspropias decadaramoy tipo defianzay es auditadapor
actuarios registrados, aprobados por la Comisiony aceptados por el ColegioNacional de Actuarios.

Lasreservas técnicasse determinany registranen elbalance general porel totalde losriesgosretenidosy
los cedidos a los reafianzadores. Véase Notal14.

Reservadefianzas en vigor
Tiene porobjetodotardeliquidezala Institucion para cubrirel pago de lasreclamacionesesperadasque
se derivendelas responsabilidades retenidas de lasfianzas otorgadas, mientrasse efectlael proceso de

adjudicaciony realizacion de lasgarantiasde recuperacion aportadas porelfiado, asi como pararespaldar
el pagodelas reclamaciones de fianzas que no requieren garantias de recuperacion.
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Elincremento de la reserva parafianzasjudiciales, administrativasy de crédito se determina aplicando el
factordel 100%a la primabase correspondiente a cadaunade lasanualidadesdevigencia. La primabase
se calcula como lasuma del factor deriesgo (BEL) masel factor de gastosde mercadomultiplicados al
monto afianzado. El incremento de la reserva porfianzasde fidelidady judiciales que amparan a los con-
ductores de automovilesse constituye sobreelimporte de la primano devengadade retencion a la fecha
de valuacién.

Reservade contingencia

Representa elmontode recursos necesarios parafinanciar posibles desviacionesderivadas delpago de
reclamacionesde fianzas otorgadas, asi como paraenfrentar cambios enel patron de pago de lasreclama-
ciones,en tanto lasinstitucionesse adjudicany hacen liquidas lasgarantiasde recuperacion recabadas.
Esta reservase constituye como parte de lasprimasbase, es acumulativa, y solopuede dejar de incremen-
tarse cuando la propia Comisiénlo determine.

En consecuencia, el, montode dicha reservaconstituye elsaldo al cierre del ejercicioinmediato anterior,
mas el 15% de la primabase retenida, mas la revaluacién mensual de dichareservapor variacién entipos
de cambio para monedaextranjera. Adicionalmente, a partirde 2016 dichareserva escapitalizadamen-
sualmentecon latasade CETESa 28 dias.

Obligacioneslaborales

Al 31 de diciembrede 2019y 2018y porel afio terminado enesafecha, la Institucibonno cuentacon
personal activo, exceptoporel director general, lasobligaciones corresponden a beneficios definidos.

La Instituciénproporcionabeneficiosa empleados a corto plazo, los cualesincluyen compensaciones
anualesy bonos, pagaderos enlos siguientes12 meses.

Los beneficios postempleo son remuneracionesacumulativas que generan beneficiosfuturosa los emplea-
dos, que ofrece la Instituciona cambio de serviciosactuales del empleado, cuyo derecho se otorgaal em-
pleado durante surelacion laboral, y seadquiere porelempleado y/obeneficiariosal momento del retiro
de laentidady/oal alcanzar la edad de jubilacion o retiro u otracondicionde elegibilidad.

Los beneficios postempleo se clasifican en:

Planesde contribuciondefinida; son planesde pensiones mediante los cualesla Institucion pagacontri-
bucionesfijasaunaentidad porseparado. La Institucion no tiene obligaciones legaleso asumidaspara
pagar contribucionesadicionalessi el fondo no mantiene suficientesactivos pararealizar el pago a todos
losempleadosde los beneficios relacionadoscon el servicio enlos periodosactualesy pasados. Lascon-
tribucionesse reconocen como gastos por beneficios aempleados enla fechaque se tiene laobligacion de
laaportacion.

Planesde pensiones por beneficios definidos: sonplanesen losque laresponsabilidad de la Institucion
terminahastalaliquidacionde losbeneficiosy cuyos montosse determinancon baseen una formulaoun
esquemaestablecido enel mismo plande beneficios (beneficios por primade antigledad que recibira un
empleadoasu retiro, pensiones, etc.), dependen de unoo mas factores, tales como edad delempleado,
afos de servicioy compensacion. Véase Notal5.
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Los beneficiosotorgadospor la Institucion a su empleado, incluyendo los planes de beneficios definidos
(ode contribucidndefinida) se describena continuacion:

Plan de contribucién definida

. Beneficioflexible basico, de hasta el 5% del salario elegible antesde impuestos.
° Beneficioflexible adicional, equivalente a lo que el empleado decidano monetizar.

. Beneficios por fallecimiento e invalidez, que se presenta, ensu caso, en elsaldo de la cuenta indivi-
dual pagadaenunasolaexhibicion.

Condiciones generales

. Elegibilidad: empleados de tiempo completo contratados directamente por la Institucion.
) Edadesde retiro:de 55 a 65 afios con almenos 10 afiosde servicio.
. Formade pago: en unasolaexhibicidno a través de una rentamensual vitalicia.

La Instituciéncuentacon un planderetiroopcional”, cuyo saldo al 31 de diciembre de 2019y 2018 de
$11,068,123y $9,550,595, seincluyeenel balance general,en el renglonde “Obligaciones laborales”.

El pasivo reconocido en elbalance general con respecto a los planes de beneficios definidos esel valor pre-
sentedelaobligacionpor beneficiosdefinidosen la fechadel balance general. La obligacion por benefi-
cios definidos se calcula anualmente por especialistasexternosde la Institucion, utilizando el método de
costo unitarioproyectado.

Elvalor presente de las Obligaciones por Beneficios Definidos (OBD) se determinaal descontar los flujos
estimadosde efectivo futurosutilizando lastasas de descuento, de conformidad conla NIF D-3, que estan
denominadosenla monedaenque losbeneficiosseranpagados, y que tienenvencimientos que se aproxi-
man a los términosdelpasivo por pensiones.

Las remedicionesson ganancias o pérdidasdelplan, obtenidasentre los activosy pasivos por beneficios
definidos, lascualesdeben reconocerse enlos ORI, reconociéndose posteriormentey de formapaulatina
en lautilidad o pérdida neta, basandose enla vida laboral remanente promedio, eliminando el e nfoque del
corredorobandadefluctuacion y enla misma proporciénen que sedisminuye laOBD y los AP proceden-
tes de unaliquidacidonanticipadade obligaciones, unamodificacion al plany/o una reducciénde perso-
nal.

La Instituciéndetermina elgasto(ingreso) financieroneto aplicando la tasade descuentoal pasivo
(activo) por beneficios definidos neto.

Los costos por servicios pasados se reconocen inmediatamente en elestadode resultados.

La Instituciénretiene,administray registratodos losactivos del fondo de pensionesy primasde antiglie-
dad, los cualesson invertidosde acuerdo con lo establecido por la Comision.
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Impuesto sobre la Renta (ISR) causado y diferido

Elimpuestocausadoy diferido esreconocidocomo ungasto en losresultados del periodo, excepto cuando
haya surgido de unatransaccion o suceso que se reconoce fuera del resultado del periodo como otro
resultado integral o unapartidareconocidadirectamente enel capital contable.

El ISRdiferidose registra con base en el método de activosy pasivoscon enfoque integral, el cual consiste
enreconocer un impuesto diferido para todas las diferenciastemporalesentre los valorescontables y
fiscalesdelos activosy pasivosque se esperan materializar en el futuro (porejemplo, pérdidas fiscales,
provisiones, estimaciones, diferenciaentasasde depreciacién, etc.),a las tasaspromulgadas enlas
disposicionesfiscalesvigentes a la fechade los estados financieros. Véase Nota 19.

Capitalcontable

El capital social, las reservasde capital, los resultadosde ejerciciosanterioresy el superavitpor valuacién
de inversiones, se expresan como sigue: i) movimientosrealizadosa partirdel 1 de enero de 2008, a su
costo historico, y ii) movimientosrealizadosantes del 1 de enero de 2008, a susvaloresactualizados, de-
terminados mediante la aplicaciéna susvalores historicos de factores derivados del INPC hastael 31 de
diciembrede 2007. Consecuentemente, los diferentesconceptosdel capital contable se expresanasu
costo histéricomodificado. Véase Nota16.

Lasaportacionesparafuturosaumentosde capital se reconocenenun rubro separadodel capital contri-
buido cuando: a) existe un compromiso mediante Asamblea de Accionistas; b) se especificael numerofijo
de accionesparael intercambio delmonto fijo aportado; c) no tengan unrendimiento fijo en tanto se ca-
pitalicen,y d) notengancaracter de reembolsable.

Resultado integral

El ResultadoIntegral (RI) estacompuesto por la valuacién delos “Titulosdisponibles parasu venta”,
valuaciéonde inmuebles, valuaciénde las reservasde riesgosen curso a tasade interés libre deriesgo, la
participacion enlos Otros Resultados Integrales (ORI) de la subsidiaria, y lasremediciones de beneficios
alosempleados. Lautilidadintegral de 2019y 2018 seexpresaen pesos historicos. Véase Nota18.

ElRI representaingresos, costosy gastos que, si bien yaestan devengados, se encuentran pendientes de
realizacidn, la cual se prevé amediano, largo plazoy suvalor puede variar debidoa cambios enel valor
razonable delos activoso pasivosque lesdieronorigen, porlo que esposible que no lleguena realizarse
enunaparteoensutotalidad. Laspartidas que integran el Rl son reciclados cuando son realizados y
dejan dereconocerse como un elemento separado dentro del capital contable paraserreconocidosen la
utilidad netaconsolidadadel periodo enel quese realicenlos activoso pasivosque le dieronorigen. Las
partidasque integranel Rl se presentanen elestado de variacionesenel capital contable, como parte del
rubro de Resultado Integral.
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Ingresos

. Los ingresos por primasde lasfianzas contratadas se registranenel afioen que estas se expiden,
adicionadospor las primasde reafianzamientotomado y disminuido por lasprimas cedidasen re-
afianzamiento.

. Las primas anticipadascorrespondena poélizasde fianzas emitidasen el ejercicio, cuyavigencia ini-
ciaenelejerciciosiguiente. Véase Nota 17.

. Los ingresos por derechosy recargossobre polizascon pagos fraccionados, asi como la participacién
de utilidades del reafianzamientocedidoy lasoperaciones por reafianzamiento tomado, se recono-
cen en resultados conforme se devengan.

Costode adquisicion

Las comisioneso cualquier otra erogacion por la colocaciénde productos de fianzas, se reconocenal mo-
mentoenquese celebran los contratos de fianzasque les dan origen, asi como lascomisiones por con-
ceptode primas cedidasen reafianzamiento.

Los costos deadquisicionde las pdlizascontratadas se contabilizanen resultados enla fechade emisién
de las polizas.

Las comisioneso cualquier otra erogacion por la colocaciénde productos de fianzas, se reconocenal mo-
mentoenquese celebran los contratos de fianzasque les dan origen, asi como lascomisiones por con-
ceptode primas cedidasen reafianzamiento.

Reclamaciones

Las reclamacionesrecibidasse registraninicialmente en cuentasde orden, mientrasse retnenlos ele-

mentos e informacidn necesarios paraacreditar su procedencia. En caso detranscurrirun plazomayora
45 dias héabiles entre lafechaenquese recibid la reclamacidny la fecha enque se notifico la informacion
requerida para determinar suprocedencia, se reconoce unpasivo concargo a los resultadosdel ejercicio.

En casode pasivos ordenados por la Comision, se reconoce elcargo a los resultados del ejercicioy la
cuentapor pagar relativa, hasta entanto se definalaimprocedenciao se realice el pago de estas reclama-
ciones. Las reclamaciones que se encuentranen litigio se mantienen registradas encuentas de orden
hasta quesedicte sentencia.

Diferencias cambiarias

Las transacciones y los activos y pasivosen monedasextranjerasse registran inicialmente en la moneda
de registro,aplicandolos tiposde cambio publicados porel Banco de México en el Diario Oficialde la
Federacion eldiahabilposterioralafechadelatransaccionode elaboracion de los estados financieros,
seguncorresponda. Las diferenciasgeneradas por fluctuaciones enlos tiposde cambio entre lasfechasde
las transaccionesy ladesu liquidacién o valuaciénal cierre del ejercicio se reconocenen resultadoscomo
un componente del Resultado Integralde Financiamiento (RIF), a excepcion de aquellasdiferencias
cambiariasque soncapitalizadas conotros componentes del RIF en el costo de los activos calificables.
Véase Notab.
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Fideicomisos de garantia

Los fideicomisosde garantiacelebradospor la Institucion se encuentran registrados enel grupo de
Fondos en Administracionde las cuentasde orden.

El fideicomiso esun instrumento alternativo paragarantizara un acreedor (fideicomisario) el pago del
monto prestadoal deudor (fideicomitente), garantizandolocon diversos bienesaportados por elfideico-
mitente,comoson inmuebles, efectivo, mueblesy valores. Enelcasode lalnstitucion, las principales ga-
rantiasobtenidas soninmuebles. Asimismo, unavezquees constituido el fideicomiso, los bienesafectos
en garantiason transmitidosal fiduciario (Institucion).

Responsabilidadesporfianzas envigor

Representanlasobligaciones vigentesasumidas por la Institucién por cada una de lasfianzas expedidasy
se disminuye hasta elmomento dela cancelaciéndelafianza o el pago de la reclamacionrelativa.

Garantias de recuperaciénpor fianzas expedidas

Representangarantiasotorgadas por los fiados y obligados solidarios por losmontos de responsabilidades
envigor.

Nota 4 - Estimaciones contablesy juicioscriticos:

La Instituciény su subsidiariarealizanestimaciones y proyecciones sobre eventosfuturos parareconocer
y medirciertosrubros de los estados financieros; por tanto, lasestimaciones contables resultantes
reconocidas, probablemente difierande losresultados o eventos reales. Las estimacionesy proyecciones
gue tienenun riesgo significativo de derivar enajustes materiales sobre los activosy pasivos reconocidos
durante elejerciciosiguiente, se detallana continuacion:

Estimaciones para castigos

La Instituciénreconoce una estimaciénpara castigos de lasprimas por cobrar, tomando como base aque-
llas el monto de primaporcobrar, disminuidadel IVA relativo, con antigiiedad superiora 90 dias para los
ramos I, I1y IVy 120dias paraelramolll, con basealavigenciadela fianza.

Estimaciénde saldosde reafianzamientode dudosa recuperacion

Al 31de diciembrede 2019y 2018 la Institucion tiene saldosa cargo de reaseguradores conantigliedad
mayoraun afio que correspondena provisiones de participacionesa reafianzadoras por garantiasy bienes
adjudicados, cuandoestosseanefectivamente realizados, pasaran a formar parte de lacuentacorriente
parasu pago.

Impuesto ala utilidad

La Instituciénesta sujetaal pago del impuestoa la utilidad. Se requiere realizar juicios significativospara
reconocer el impuesto a la utilidad causado y diferido. Existenoperacionesy calculos paraloscuales la
determinacién exactadelimpuesto esincierta.
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La Instituciénreconoce un impuesto diferido activo conbase en sus proyeccionesfinancierasy fiscales
gue le permiten considerar que probablemente derivaran enla realizaciéndel impuesto diferido activo
paulatinamente,en unperiodo estimado de 2 afios para ambosafios. Las principales premisas utilizadas
porla Institucién paraestimar la realizacion del impuesto diferido activo, es la proyeccionde utilidades
futuras, conbase en:

a. Unatasade crecimiento anual estimadade aproximadamente del 5%.

b. Unatasade reclamaciones basadaen suexperienciay tasas de interesesfuturas del 2%.

Si el resultado final de estas proyecciones fuerasignificativamente favorable a la Institucidn, el impuesto
diferido activo podria realizarse unperiodo menor al esperado. Porel contrario, si el resultado final de
estasproyeccionesfuerasignificativamente desfavorable a la Institucion, dicho impuesto diferidopudiera
no realizarseen sutotalidad.

Beneficios laborales

Elvalor presente de las obligacioneslaborales por pensiones depende de unnimero de premisasque se
determinansobre basesactuariales utilizandovarios supuestos. Cualquier cambio a estos supuestos
pudiera afectarel pasivo reconocido. Véase Nota 15.

Al cierre de cadaejercicio la Institucionestimala tasade descuentoparadeterminar el valor presente de
los flujos de efectivofuturosestimados paraliquidar lasobligaciones laboralesal futuropor pension, con
base enlastasasdeinterésde valoresgubernamentales, denominadosenla misma monedaen la cualse
tienen lasobligaciones laborales a futuroy plazos de vencimiento similaresa los mismos. Otraspremisas
utilizadas paraestimar lasobligaciones por pensionesse basan enlas condicionesactualesde mercado.

Las principalespremisas utilizadas al 31 dediciembrede 2019y 2018 fueron:

2019 2018

(%) (%)
Tasa de descuento 8.75 9.75
Tasade inflacion 3.5 3.5
Incremento futuro en salarios 5.0 5.0
Incremento futuro en el beneficio porpensiones 5.0 5.0

Las premisasrelativasa mortalidad futurase basanenestadisticaspublicasy experiencia pasadade cada
pais. Lavidapromedio esperadaen afios deunempleadoretiradoalos 65 afios esde 14.98 afios.

Reservastécnicas

La Instituciéndetermina las reservastécnicasde fianzas envigory de contingenciacon base enlos indices
de reclamaciones pagadasesperadasy de severidad, segregadospor subramo, de acuerdo conla experien-
ciade mercadodela Institucion, conforme a lo establecidoen lasreglasde la Comisién. Encasode que
los indices de reclamacionesesperadas y/o elde severidad fueran afectados por algunasiniestralidad
inusual, pudiera generar un reconocimiento adicional de reservas.
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Adopciénde nuevos pronunciamientoscontables

Comose mencionaen la “Nota 21 - Nuevos pronunciamientoscontables”, la Comisién hadiferido la
entradaenvigor de las siguientesnormascontables emitidasporel CINIF:

» B-17 "Determinaciéndelvalor razonable"

* C-3"Cuentasporcobrar"

« C-9 "Provisiones, contingenciasy compromisos"

« C-16"Deteriorode instrumentos financieros por cobrar"

e C-19"Instrumentosfinancieros por pagar"

» C-20"Instrumentos financierosparacobrar principal e interés"
* D-1"Ingresos por contratos con clientes”

» D-2"Costos por contratos con clientes™

e D-5"Arrendamientos"

Derivadodeloanterior, la Institucién continuaaplicando, para la preparacionde susestados financieros
al 31dediciembrede 2019y 2018, el Boletin D-5“Arrendamientos”, la NIF C-3 “Cuentaspor cobrar”, el
Boletin C-9“Pasivo, provisiones, activosy pasivoscontingentesy compromisos”a pesar de que dichas
normas contablesse encuentran derogadasa la fechade emisiénde los estadosfinancieros.

De acuerdoconenel parrafo2del Criterio A-2 "Aplicacion de normas particulares" del Anexo 22.1.2, para
gue se apligue una normaparticular de lasNIF, entre otrascosas, estadebe estar vigente concaracter de
definitivo, situacion que nose cumple.

En estesentido, la Administracion ha decidido continuar aplicando lasnormas contables mencionadas
anteriormente, a pesar de que lasmismas no estanvigentes.

Nota5 - Posicion en moneda extranjera:
La Institucidnteniaactivos y pasivos monetariosen dolaresestadounidenses (Dls.) como se muestra a

continuacion:
31 de diciembre de

2019 2018
Activos DIs 35,593,387 DIs.10,589,387
Pasivos (6,509,728) (6,404,331)
Posicion larga DIs 29,083,659 DIs. 4,185,056

Al 31de diciembrede 2019y 2018 el tipode cambio fijado por Banxico fue de $18.8642y $19.6512 por
délar. Allldemarzode 2020, fechade emisiénde losestados financierosadjuntos, eltipode cambioera
de $21.0267 porddlar.

Al 31de diciembrede 2019y 2018 la Institucion no tiene contratada alguna coberturacontra riesgos cam-
biarios.
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Las principalesoperaciones efectuadas por la Institucion endélares en 2019y 2018, son:

Afio que terming el
31 de diciembre de

2019 2018
Primas emitidas Dis 27,029,136 DIs.19,855,412
Primas cedidas Dis 22,822,795 Dis.17,258,958
Comisiones por reafianzamiento Dis 13,722,434 Dis. 9,232,577

Nota 6 - Inversiones envalores:

Al 31de diciembrede 2019y 2018 la posicidnen inversiones envalores encadacategoriase compone de
lasiguiente manera:

Incremento

(decremento) )

por valuacion Deudores por Deterioro

Costo de valores intereses de valores Valor Total

2019
TITULOS DE DEUDA
Inversiones en valores gubernamentales:
Para financiar la operacion $2,860,665,173 $26,732,637 $14,115,164 $ - $2,901,512,974

Inversiones en valores de empresas
privadas con tasa conocida:

Para financiar la operacion:

Sectorfinanciero 206,272,894 (2,451,843) 1,050,770 - 204,871,821
Sector no financiero

Extranjeros

Disponibles para su venta:
Sector financiero 99,097,643 943,351 872,672 - 100,913,666

Totalinversiones en valores $3.166,035.710 $25.224,145 $16.038606 $ -  $3.207,298461
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Incremento

(decremento)

por valuacion Deudores por Deterioro

Costo de valores intereses de valores Valor Total

2018
TiTULOS DE DEUDA
Inversiones en valores gubernamentales:
Para financiar la operacion $2,124,278,511 ($38,557,891) $6,833,134 $ - $2,092,553,754
Inversiones en valores de empresas
privadas con tasa conocida:
Para financiar la operacion:
Sectorfinanciero 169,623,827 (4,423,287 559,773 - 165,760,313
Sectorno financiero 115,514,722 (941,583 2,860,184 - 117,433,323
Extranjeros - - - - -
Disponibles para su venta:
Sector financiero 3,017,663 (18,884) 55,313 - 3,054,092
Totalinversiones en valores $2.412.434,723 ($43.941.645) $10.308.404 $ -  $2.378,801.482

Lasinversionesen valoresestan sujetasa diversostiposde riesgos, losprincipales que pueden asociarse a
las mismasestan relacionados conel mercado en donde operan, las tasasde interés asociadas al plazo, los
tipos de cambioy los riesgos inherentesde créditoy liquidezde mercado.

El plazo promedio delasinversionesen instrumentos de deudaensusdiversas clasificaciones esel si-
guiente:

Al 31 dediciembrede

Clasificacion 2019 2018
Con fines de negociacién 3.12 2.62
Disponibles para su venta - 0.29

La Institucion no ha sufrido undeterioro en sus instrumentos financieros, no obstante, se encuentramo-
nitoreando enforma recurrente su portafolio de inversién parareconocer enforma oportuna cualquier
posibledeteriorosobredichasinversiones. Al 11 de marzode 2020 la Administracién de la Institucién no
tiene conocimiento de eventos posteriores al cierre del ejercicio, que deban ser revelados.

La Instituciénno cuenta coninversionescon personas con las que mantengavinculospatrimoniales o
vinculos de negocio.
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Lasinversionesen valoresque representan el 3% o mas del total del portafoliode la Institucién, se mues-

tran a continuacion:

2019 Porcentaje
sobre el valor total
del portafolio
Monto %

Tipo de valor:

BONOSM $1,649,882,019 51

BANOBRAI 229,826,986 7

BACMEXTXXD 568,034,768 17

Otros menores 759,554,688 25
$3.207,298.461 4100

2018

Tipo de valor:

BONOSM $1,483,940,013 62

NAFIN 237,733,257 10

BACMEXTXXD 144,815,480 6

Otros menores 512,312,732 _22
$2,378,801,482 100

Laempresanocuentacon inversiones con personascon lasque la Instituciéntenga vinculos patrimonia-

lesovinculos de negocio.

Nota 7 - Disponibilidad:

El saldodisponibilidadesal 31 de diciembre de 2019y 2018 seintegra principalmente porfondos de efec-
tivo, depodsitosbancarios y saldosen monedaextranjera, todos estos de granliguidez y sujetos a riesgos

poco significativos de cambios ensu valor. Laintegracion se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

2019 2018
Bancos moneda extranjera $ 14,062,248 $ 46,880,762
Bancos moneda nacional 69,579,304 20,829,813
Caja 73,000 76,000

$83.714,552  $67,786,575

Los interesesgenerados durante 2019y 2018 correspondientesa disponibilidades, asciendena $5,844y

$287,803, los cualesse registranen elestadode resultados dentro del RIF.
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Los bancosen monedaextranjera correspondena cuentas bancarias denominadasen dolares
estadounidenses por USD1,093,130y USD2,385,644 al 31 de diciembrede 2019y 2018,y se encuentran
valuadasa untipodecambiode $18.8642y $19.6512.

Nota 8 - Deudor por prima:

A continuacion se presenta una integraciondel “Deudor por prima”:

Al 31 dediciembre de 2019 Al 31 de diciembre de 2018

Ramo Importe % Importe %
Administrativas $526,730,818 96 $478,051,522 95
Fidelidad 1,217,717 0 4,634,425 1
Judiciales 10,404,581 2 17,488,228 3
De crédito 10,873,691 _ 2 4,364,059 1
$549,226,807 100 $504,538,234 100

Al 31de diciembrede 2019y 2018 el rubro del “Deudor por prima” representa el 10% activototal.

Nota 9 - Instituciones defianzas:

Laestrategia escontar con lasuficiente capacidad de retenciénennuestros limites maximos de riesgos,
con el apoyoareafianzadorescon liderazgomundial y por ende conestabilidad financiera, negociandoa

travésde nuestro comité técnico, contratosautomaticos y facultativos que garanticen laoperaciéncontra-
taday ofrezcanrentabilidad de la empresa, por la vigencia contratada.

A continuacion se presenta una integracionde los principalessaldoscon reafianzadores:

Comision cedida Al 31 de diciembre de
Reasequrador 2019 2018
Chubb Tempest Reinsurance, Ltd. (Prioridad) $307,499,196  $316,721,976
Chubb Tempest Reinsurance, Ltd. (CP) 298,336,891 317,274,446
Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (1er Exc) 117,369,770 116,264,421
IRB Brasil Resseguros SA 5,134,114 3,219,853
Lloyds Syndicate 4472 Ltb 2,405,275 520,043
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft 7,329,967 9,717,772
Swiss Reinsurance Company Ltd. 7,386,652 9,940,154
Chubb Ina Overseas Insurance Company Ltd. 6,128,590 -
Axis Re Public Limited Company 6,017,677 7,275,590
Hannover Ruckversicherungs-Aktiengesellschaft 5,818,594 7,099,088
Everest Reinsurance Company 5,055,393 7,071,404
Partner Reinsurance Europe PLC. 1,859,776 1,262,660

Al 31 de diciembre de
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Reasequrador

Transatlantic Reinsurance Company
Scor Reinsurance Company

Otros

Total general

Comision retrocedida

Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (CP)
Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (1er Exc)
Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (Prioridad)
Swiss Reinsurance Company Ltd.

IRB Brasil Resseguros SA

Lloyd'S Syndicate 0623/2623 Afb
Continental Casualty Company

Liberty Mutual Insurance Company

Total general

Reclamaciones totales

Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (CP)

Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (Prioridad)
Federal Reinsurance Co

Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (1er Exc)
Swiss Reinsurance Company Ltd.

Hannover Ruckversicherungs-Aktiengesellschaft
Axis Re Public Limited Company

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft
Everest Reinsurance Company

Transatlantic Reinsurance Company

IRB Brasil Resseguros S.A.

Scor Reinsurance Company

Partner Reinsurance Europe Plc.

Odyssey Reinsurance Company

Western Surety Company

Otros

Total general

2019 2018
1,326,469 4,469,083
1,972,129 2,414,927
8,507,832 18,922,789
$782,148,325  $822,174,206
$ 58,155,646 $ 4,482,182
4,012,175 5,492,087
5,863,872 317,730
247,270 268,895
247,270 268,895
49,077 53,368
247,270 268,895
2,989,246 3,250,660
$ 71,811,826 $ 14,402,712
$ 86,194,543 $ 57,798,033
97,621,762 58,767,634
620,761 28,388,910
131,069 4,851,523
498,257 4,359,706
434,940 3,335,834
258,212 3,352,643
155,500 3,635,830
307,733 2,630,711
241,105 1,211,225
131,044 2,619,169
1,518 1,078,256
78,781 989,748
22,580 467,714
62,411 77,496
291,829 2,571,580
$187,052,045 _176,136.012
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Institucion

Al 31 de diciembre de 2019

Cuenta corriente

CHUBB PERU SA COMPARNIA DE SEGUROSY REASEGUROS  $116,559,195

Afianzadora Insurgentes, S.A. De C.V., GrupoFinan
Irb Brasil Resseguros Sa

Odyssey Reinsurance Company

Validus Re Switzerland

Lloyd'S Syndicate 4472 Ltb

Lloyd'S Syndicate 0623/2623 Afb

Swiss Reinsurance Company Ltd.

General Reinsurance Ag. (La Kolnische Ruck)
Hannover Ruckversicherungs-Aktiengesellschaft
Continental Casualty Company

New Hampshire Insurance Company
Transatlantic Reinsurance Company
Gerling-Konzern Globale Ruckversicherungs Ag.
Travelers Casualty And Surety Company Of America
Everest Reinsurance Company

Scor Switzerland Ag (Converium, Ltd.)

Partner Reinsurance Europe Plc.

Liberty Mutual Insurance Company
Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft
The Insurance Company Of State Of Pennsylvania
Axis Re Public Limited Company

Western Surety Company

Scor Reinsurance Company

Catlin Insurance Company Ltd

Catlin Re Switzerland Ltd

American Home Assurance Company

Barents Re Reinsurance Company, Inc

Arch Reinsurance Europe Undermwriting Limited
Reafianzadoras

Federal Reinsurance Co

Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (Prioridad)
Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (CP)

Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (ler Exc)
Nova Casiopea

Afianzadora Aserta S.A. De C.V, Grupo FinancieroA
Aspen Insurance Uk Limited

Chubb European Group SE (Fra)

Chubb European Group SE (Ale)

Chubb European Group SE (Hol)

Ace Property And Casualty Insurance Company
Chubb Ina Overseas Insurance Company Ltd
Chubb European Group Se (Lond)

Chubb Ina Overseas Insurance Company Ltd

Total

Reafianzamiento cedido

Primas Siniestros

Deudor Acreedor de cedido de cedido
560,700 2 61,996 -
98,963 (1,230,608) 10,510,800 (131,044)
13,709 (252,339) 1,861,617 (22,580)
23,952 (23,339) 1,374,139 (21,775)
81,556 (79,741) 4,580,462 (72,584)
14,252 (16,647) 916,093 (14,517)
69,666 (5,256,388) 15,987,144 (498,257)
170,409 (194,761) - (94)
57,886 (3,803,224) 12,666,423 (434,940)
- (4,070,681) 5,196,326 -
23,063 - - -
225,310 (2,429,343) 3,242,500 (241,105)
7,530 (175,213) - (854)
- (171,852) 1,367,635 -
207,942 (2,981,571) 11,565,806 (307,733)
961 (25,529) - (1,518)
32,839 (757,293) 4,060,802 (78,781)
160,639 (668,466) 7,592,133 -
54,214 (3,147,322) 17,252,141 (155,500)
R - 4,190,973 -
52,142 (3,134,186) 13,424,368 (258,212)
1,116,202 (295,426) - (62,411)
17,880 (1,092,136) 4,294,684 (103,432)
7,304 (26,702) - (26,480)
36,499 (72,633) 1,434,555 (23,763)
- (6,387,949) 5,419,755 -
58,139 - - -
90,517 (87,900) 519 (28,330)
- (419,176) - -
7,742,500 (2,207,735) 594,715 (620,761)
49,728,216 (85,415,051) 595,350,335 (97,621,762)
(9,619,538) (63,853,895) 581,566,238 (86,194,543)
89,296 45,938,269 228,098,682 (131,067)
- (1,707,373) 5,676,074 -
1,156,375 - - -
- (2,585) - -
- (560,067) 627,163 -
- (261,011) 14,620,398 -
- 13,198 (1,057) -
- (4,375,101) 52,768 -
- (27,119,279) 39,590,608 -
- (135,658) 135,656 -
- (1,625,682) 1,652,503 -
$168.838.318 (£.178.112.393) $1.594,064,954 ($187.052,043)
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Institucion

Afianzadora Insurgentes, S.A.de C.V., Grupo Finan
Afianzadora Aserta S.A.de C.V, Grupo Financiero A
Irb Brasil Resseguros Sa

Odyssey Reinsurance Company

Validus Re Switzerland

Lloyd'S Syndicate 4472 Ltb

Lloyd'S Syndicate 0623/2623 Afb

Swiss Reinsurance Company Ltd.

Hannover Ruckversicherungs-Aktiengesellschaft
Transatlantic Reinsurance Company

Everest Reinsurance Company

Partner Reinsurance Europe Plc.

Muenchener Rueckversicherungs-Gesellschaft
Axis Re Public Limited Company

Western Surety Company

Scor Reinsurance Company

Catlin Re Switzerland Ltd

Chubb Tempest Reinsurance Ltd. (Prioridad)
Chubb European Group Limited

Ace Property And Casualty Insurance Company
Continental Casualty Company

Travelers Casualty And Surety Company Of America
Casiopea Re, S.A.

Atradius Reinsurance Limited

Liberty Mutual Insurance Company

Rli Insurance Company

Export Development Canada

Zurich Insurance Public Limited Company

The Insurance Company Of State Of Pennsylvania
Aspen Insurance Uk Limited

Catlin Insurance Company Ltd

American Home Assurance Company

Arch Reinsurance Europe Underwriting Limited
Reafianzadoras

Barents Re Reinsurance Company, Inc

General Reinsurance Ag. (La Kolnische Ruck)
Gerling-Konzern Globale Ruckversicherungs Ag.
New Hampshire Insurance Company

Scor Switzerland Ag (Converium, Ltd.)

Chubb Ina Overseas Insurance Company Ltd
Federal Reinsurance Co

Nova Casiopea

Total

Al 31 de diciembre de 2018

Cuenta corriente

Reafianzamiento cedido

Primas Siniestros

Deudor Acreedor de cedido de cedido
$ 560,700 $ - $ 93,127 $ 443,743
3,555,434 (1,246) - -
2,684,541 (1,723,505) 6,822,192 2,619,169
476,944 (341,739) 1,331,093 467,714
386,542 45,048 301,356 336,722
1,288,472 (10,625) 986,335 1,122,406
257,694 (45,790) 235,650 224,481
3,134,882 (9,418,080) 23,593,590 4,359,706
2,481,309 (6,265,798) 15,804,674 3,335,834
845,597 (4,421,861) 12,560,252 1,211,225
1,969,384 (5,031,792) 17,636,006 2,630,711
1,003,538 (873,772) 2,795,533 989,748
2,728,987 (7,433,979) 24,407,962 3,635,830
2,439,931 (5,504,928) 16,671,203 3,352,643
1,068,006 (310,532) - 77,496
815,543 (1,729,151) - 1,078,256
533,199 (38,355) 334,803 371,320
155,845,616 (55,883,733) 1,465,787,779 121,417,190
- (19,190) 1,109,299 -
- (8,770,905) 36,244,946 -
- (391,925) 6,147,604 -
- 2,716 949,391 -
- (174,271) (1,271,168) -
160,639 (9,761,686) 10,728,771 -
- 12,211 1,293,476 -
- (5,651) 5,651 -
- 11,809 - -
- 5,362,148 (1,252,115) -
- (2,585) - -
9,306 (25,249) - 2,156
- (25,156,904) 34,102,716 -
105,831 (101,799) (152) 18,154
- (672,712) - -
58,139 - - 46,011
170,315 (194,761) - 2,749
6,676 (166,307) - -
23,063 - - 750
240 (24,966) 5,272,051 3,088
- (2,517,366) 2,517,366 -
- (5,489,263) 5,743,107 28,388,910
- (295,067) 3,101,998 -
$182.610.528  ($147371.561)  $1.694.004.496 $176.136.012
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Nota 10 - Analisis deinmuebles, mobiliarioyequipo:

Los inmuebles, mobiliarioy equipo se integran como sigue:

Al 31 dediciembre de Tasa anual de
2019 2018 depreciacion (%)

Inmuebles $15,678,642 $ 16,518,100
Depreciacion acumulada (74,487) (87,006)

$15.604,155 $16,431,094
Mobiliario y equipo * $32,734,452 $32,734,452 10
De oficina de computo 32,500,075 23,009,103 30
Periférico de cémputo 1,463 1,463 30
De transporte 1,616,449 1,616,449 25
Total mobiliario y equipo 66,852,439 57,361,467
Depreciacion acumulada (40,328,141) (33,402,932)
Mobiliario y equipo - Neto $26,524,298 $23,958,535
* Incluyeequipo de comunicacionesporun importe de $4,051,981, elcual se depreciaa unatasadel

25%.
Ladepreciacidnregistradaen losresultados de 2019y 2018 asciende a $5,575,199y $3,725,792, lacual se
encuentrareconocidadentro del rubro de “Gastosde operacion netos”.
Nota 11 - Deudores por responsabilidadesde fianzas por reclamacionespagadas:

Elsaldo dedeudorespor responsabilidades de fianzas por reclamaciones pagadas se integracomosigue:

31 de diciembre de

2019 2018
Reclamaciones pagadas $34,242,552 $58,950,747
Provision de fondos recibidos 5,069,599 (760,873)

$29,172,953 $58,189.874

Duranteelejerciciode 2019y 2018 la Institucion tuvo recuperaciones de reclamaciones previamente pa-
gadas por $170,831,897 y $115,344,022. Adicionalmente, obtuvo recuperacionesa travésde la participa-
cion de reafianzadoraspor $117,780,407y $73,496,220 durante 2019y 2018. Los importes mencionados
forman partedelrubro de “Reclamaciones” del estadode resultados.

La provisionde fondos recibidoscorresponde a los pagos enefectivo recibidos por parte de losclientes
paragarantizar unaparteo latotalidad de lareclamacion.
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Al 31de diciembrede 2019y 2018 el importe mencionado del deudor por responsabilidad de fianzasre-
presentaun0.52%y 1.16%, respectivamente, del activo de la Institucion.

Nota 12 - Saldos y operaciones con partes relacionadas:

Comose sefialaenla Notal, la Institucion esfilial de CHUBB INA International Holding, Ltd., conla cual
no se tieneunarelacionde negociocs.

Los saldoscon partesrelacionadasson como se muestra a continuacion:

31 de diciembre de

Por cobrar: 2019 2018

Chubb Seguros Mexico S.A. $ 198,445 $ -
Inacomb, S. A.de C. V. - 7,954,605
Chubb de México Compariia de Seguros - 1,719,204

Deudor por prima:

Chubb Seguros México, S. A. $ - $ 128,149
Por pagar:

Chubb Servicios México, S. A.deC. V. 33,756,520 $22,840,120
Cover Direct Inc 90,752,649 21,587,501
Operadora FMA, S.A.De C.V. - (315,974)
Chubb Asset Manager, Inc 398,048 -
Chubb Seguros Mexico S.A. 42,712,957 -
Inacomb, S. A.de C. V. 512,249 -

$168,132.416  $44.,111,647

Las operaciones con partes relacionadascelebradaspor la Institucién soncomose muestraa continua-
cion:

31l dediciembre de
Ingresos 2019 2018

Primas emitidas:

Chubb Seguros México, S. A. $ 845998 $ 2,821,889

Servicios Administrativos:

Chubb Seguros México, S. A. $ 12,678,043 -
Chubb Servicios México, S. A.deC. V. - 9,775,284
Chubb de México Compafiiade Seguros S. A.de C. V. - 14,263,813

$ 12678043 $ 24,039,007
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Reafianzamiento:

CHUBB Tempest Reinsurance, Ltd.

CHUBB Property & Casualty Insurance Company
Chubb European Group SE

Federal Insurance Company

Chubb Ina Overseas Insurance Company Ltd

Rentas

Chubb Seguros México, S. A.

Chubb de México Compafiiade Seguros S. A.de C. V.

Mantenimiento

Chubb Seguros México, S. A.

Chubb de México Compafiiade Seguros S. A.de C. V.

Publicidad
Chubb Seguros México, S. A.

Chubb de México Compafiiade Seguros S.A.de C. V.

Siniestros recuperados por reasequro cedido

Chubb Tempest Reinsurance, Ltd.
Federal Insurance Company

Egresos:

Servicios Administrativos:

Chubb Servicios México, S. A.deC. V.
Cover Direct, Inc.

Inacomb, S. A.de C. V.
OperadoraFMA,S.A. de C. V.

Chubb Servicios Chile Limitada

Chubb International Management Corporation
Chubb Assets Manager Inc

Compra de seqguros

Chubb Seguros México, S. A. de C. V.

31 de diciembre de

2019

$1,171,147,708

2018

$ 978,555,304

21,840 4,998,945

268,046 29,848
114,454 -
6,456,854 313,842
$1.178,008,903 $ 983,897,939
$ 34,740,200 -
- 23,398,439

$ 34740200 $ 23,398,439
$ 6,806,862 -
- 5,632,462

$ 6806862 $ 5632462
$ 2,387,637 -
- 2,387,637

$ 2,387,637 $ 2,387,637

$ 122,144,090
28,402,343

$ 356,916,980

$ 340,122,584

90,942,112 21,587,502
10,629,643 7,389,495
(117,582) 1,121,426
501,306 -

- 471,117

726,068 787,706

$ 459,508,528 $ 371,479,830
$ 387,685 $ 43,462
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Rentas

Chubb Seguros México, S. A. de C. V.
Chubb Servicios México, S. A.deC. V.

Dividendos:

Chubb INA International Holdings, LTD/ FM Hold Co
Chubb Global Financial Services Corporation

Chubb INA International Holdings, LTD/AFIA Finance Co.

Reafianzamiento:

Chubb Tempest Reinsurance, Ltd.

Chubb Property & Casualty Insurance Company
Federal Insurance Company

Chubb INA Overseas Insurance Company, Ltd.
Chubb European Group SE

31 de diciembre de

2019 2018
$ 9,241,774 % 6,827,996
5,117,000 4,306,979
$ 14358775 $ 11.134975
$ - $ 638,560,800
- 319,600
- 319,600
$ - $ 639,200.000

$1,603,978,829

$1,493,166,485

52,768 91,788,397

594,715 5,743,107
41,243,111 -
15,382,162 1,109,299
$1.661,251,585  $1.591,807,288

La naturalezade lasoperaciones con partes relacionadas nacionalesy extranjeras, se da por procesos

complementarios, econdmicos y de negociosentre lasmismascompaiiias del grupo.

Entre lasoperaciones realizadas e nunciamos lassiguientes: compra venta de segurosy fianzas, reaseguro
y reafianzamiento, arrendamientos, servicios administrativos, publicidad, mantenimientos comunes, pago
de dividendos, entre lasmasimportantes. En elejercicio 2019y 2018 no hay partidas consideradascomo
irrecuperables. Lascondiciones comercialesde lasoperaciones,son similares alasque seestablecencon
untercero. Enelejercicio no hubo cambios enlaformade operarentre las partes relacionadas.

Nota 13 - Otros activos - diversos:

Elsaldode“Otrosactivos-diversos” se integra como sigue:

ISR diferido (Nota 19)
Impuestos pagados por anticipado
Pagos anticipados

31 de diciembre de

2019

$260,476,304
89,176,740
57,320,327

$406,973.371

2018

$269,731,319
221,037,247
24,230,075

$514,998.641
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Nota 14 - Analisisdereservastécnicas:

A continuacion se presenta elanalisisde movimientos de las reservas técnicas mas significativas

Saldo al Saldo al Saldo al
31de 31de 31 de
diciembre de diciembre diciembre
Descripcién de 2017 Movimientos de 2018 Movimientos de 2019
Fianzas en vigor $ 1,006,173,943 $ 507,519,909 $ 1,513,693,852 ($116,371,762) $ 1,397,322,090
Seguros de Dafios - - - 39,971 39,971
De contingencia 872,760,905 123,335,139 996,096,044 (242,534,516) 753,561,528

De Riesgos Catastroficos 344,118,420 344,118,420

Subtotal $1.878.934.848 $ 630.855.048 $2.500.789.806 (£ _14.747.887) $2.495.042.009
Nota 15 - Obligaciones laborales:

La Instituciéncuentacon un plande pensiones por jubilacion hibrido de Beneficio Definidoy de
Aportacion Definida (Contribucion Definida).

Al 31de diciembrede 2019y 2018 los importes por este concepto sonde $26,042,304y $22,718,457
respectivamente.

Los valorespresentesde estas obligacionesy las tasas utilizadas parasu calculo, son:

31 de diciembre de

2019 2018
Componentes del costo de beneficios definidos
Costo del servicio $ 366983 $ 392,160
Intereses sobre activos (pasivos) netos por beneficios definidos
(A/PNBD) (211,281) (148,051)
Costo neto del periodo 155,702 244,109
Remediciones de A/PNBD a reconocer en ORI 1,343,793 1,561,152
Costo de beneficios definidos $ 1499495 $ 1,805,261
Importes reconocidos como ORI al 31 de diciembre
ORIl al 1 de enero $3,407,518 $ 4,269,049
Remedicion al 1 de enero por cambio en tasa de descuento (383,984) (85,165)
ORI reciclados en los resultados del periodo (1,343,793) (1,561,152)
Pérdidas (ganancias) actuariales del periodo 785,063 784,786
ORI al 31 de diciembre $ 2,464,805 $ 3,407,518
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31 de diciembre de

2019 2018
Situacion financiera del plan
OBD ($14,974,180)  ($13,167,862)
AP 16,493,454 14,796,081
Déficit del plan $ 1519274 $ 1628219

Las principales hipdtesisactuarialesutilizadas, expresadas entérminos absolutos, asicomolas tasasde
descuento, rendimiento de los activosdel plan, incremento salarialy cambiosen los indices u otras varia-
bles, referidasal 31 de diciembrede 2019y 2018, se muestran a continuacion:

2019 2018
Primade Primade
Pensiones antiguedad Pensiones antigiedad
Tasa de descuento 8.75% 8.75% 9.75% 9.75%
Tasa de incremento del salario 5.00% 5.00% 5.00% 5.00%
Tasa de incremento de la UMA 3.50% 3.50% 3.50% 3.50%
Tasade inflaciénde largo plazo 3.50% 3.50% 3.50% 3.50%

El pasivo por Contribuciéndefinida consiste en unbeneficio opcional que tienenlos empleadoselegibles
de aportarhastaun5% de susalario.

La Institucionse compromete a aportar el equivalente de la parte que cadaempleadodecidamonetizar.

Este importe adicional, al igual que el beneficio definido, quedasujetoa derechosadquiridos seginel
textodel plan.

Lareservaporesteconceptoal 31 dediciembrede 2019y 2018asciendea $11,068,123y $7,419,184y se
encuentrafondeada al 100%.

Nota 16 - Capital contable:

El capital socialestdintegradocomose muestraa continuacion:

Acciones * Descripcidn Monto

Serie “E”, las cuales solo pueden ser adquiridas por
una institucion financiera del exterior, o poruna

1,999 sociedad controladorafilial, de acuerdo con la Ley $406,620,372
2 Serie “M”, de acuerdo con lo dispuesto en el articulo 50
de laLey -
Incremento acumulado por actualizacion hasta el
31 dediciembre de 2007 155,067,579
2,001 Capital social al 31 de diciembre de 2019y 2018 $561.687,951
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* Accionesordinarias nominativassin expresion de valor nominal.

Elimportedel capital conderechoaretiro,en ningincaso podra sersuperior al capital pagado sin
derechoaretiro.

Ningunapersona, fisicao moral, puede ser propietaria de mas del 5%delcapital pagadode la Institucién,
sinautorizacionprevia dela SHCP, escuchando la opiniénde la Comision, sinperjuicio de lasprohibicio-
nes expresas previstasen elarticulo50delaLey.

Con excepcidn delos casos previstospor la Leyy deacuerdo con losestatutosde la Institucion, no pueden
seraccionistasde lamisma, yaseadirectamente o a través de interp6sita persona, gobiernoso
dependenciasoficiales extranjeros.

Cuandomenosel 51%de las acciones de la Serie “E” deben estar suscritas, directao indirectamente, en
todo momento, por lainstitucionfinanciera del exterior o por unasociedad controladora filial y solopo-
dranenajenarse previaautorizacion de la SHCP.

Cuandomenosel 51% porciento del capital socialde las filialesdebe integrarse poraccionesde la Serie
“E”y el 49% restante se puede integrar indistintao conjuntamente poraccionesSerie“E”y “M”.

De acuerdoconlaLey, las pérdidas acumuladasdeben aplicarse directamente a las utilidades pendientes
de aplicacional cierredel ejercicio, a las reservas de capital y al capital pagadoenel orden indicado. En
ningun momento delcapital pagadodebe serinferioral minimo que determinelaSHCPy, encasocontra-
rio, debera reponerse o procederse conforme a lo establecidoen la Ley.

Cobertura de requerimientos estatutarios

En ninginmomento el capital pagado debe ser inferioral minimo que determinela SHCPy,en caso
contrario, debe reponerse o procederse conforme a lo establecidoen la Ley.

La SHCP fijaduranteel primer trimestre de cadaafio el capital minimo pagado que debentener lasinsti-
tucionesde fianzasen funcion de lasoperaciones y ramos que tenganautorizadospara operar. Al 31de
diciembrede 2019y 2018el capital minimo pagado requerido a la Instituciones de $107,699,396 y
$72,305,655, y esta adecuadamente cubierto.

La Instituciéndebe constituire incrementar la reserva legal se parando anualmente el 10%de la utilidad
generadaenel ejercicio, hastaque estaseaigualal capital social pagado

Dividendos

El130de mayode 2018y el9de octubrede 2018, en Asamblea General Ordinarialos accionistasacorda-
ron el pago de dividendosen efectivo por $158,100,000y 481,100,000, respectivamente.

De acuerdoconlaLey, lalnstituciénpodra pagar dividendos, cuando los estadosfinancieros se hayan
aprobado,auditadoy publicadoen términos de lo sefalado por los articulos 304y 305 de la Ley.

LaLeydellmpuesto Sobrela Renta (LISR)establece unimpuesto del 10%por lasutilidades generadasa
partirde 2014 alos dividendos que se pagana residentes enel extranjeroy a personasfisicas mexicanas;
asimismo, y para losejerciciosde 2001 a 2013, lautilidad fiscal netase determinaenlos términos dela
LISRvigenteenelejerciciofiscalde quesetrate.
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Los dividendosque se paguenestaranlibresdel ISR si provienende la Cuentade Utilidad Fiscal Neta
(CUFIN). Losdividendos que excedan lossaldosde la CUFINy CUFINReinvertida (CUFINRE), causaran
un ISR del 30% sobre unabase ajustada, lo que genera un montoequivalente al ISR del ejercicio enque se
pagueel dividendooel de losdos ejerciciosinmediatossiguientes. Los dividendospagados a personas
fisicas residentes en Méxicoo a accionistas residentesen el extranjero, que provengande utilidades
generadashasta el 31 de diciembre de 2013, previamente gravadas porel ISR, no estaransujetos a
retencidonalguna o pago adicionalde impuestos. Paratalefecto, la LISR establece la obligaciénde
mantener la CUFIN con lasutilidades generadas a partirdel 1 deenerode 2014, ya que los dividendos que
provengan dedichasutilidadesestaran sujetos a una retenciéndel 10%sin deducciénalguna, cuandose
paguena personasfisicasoa residentesen elextranjero.

En casode reduccién de capital,a cualquier excedente del capital contable sobre lossaldos de lascuentas
del capital contribuido, se le dard el mismotratamiento fiscal que elde dividendo conformea los procedi-
mientos establecidosporla LISR.

Con posterioridadal 31 dediciembre de 2019y 2018 y antesde la autorizacionde los presentes estados
financieros, la Institucidénno ha decretado dividendos.

Al 31de diciembrede 2019y 2018 el capital contable incluye $ 15,584,765 y $16,347,664, respectiva-
mente, correspondiente al resultado acumulado por tenenciade activos no monetariospor reciclar, valua-
cion de inmueblese inversiones, cuyos efectos contableshansidogenerados por valuaciones de activos
gue nose hanrealizado, lo cual representa una restricciénen elreembolso a los accionistas.

Las utilidades provenientesde lavaluacionde instrumentos financierostienenel caracter de norealiza-
das, porloque noson susceptiblesde capitalizacion o de repartoentre susaccionistas hastaque se reali-
cenen efectivo.

Al 31de diciembrede 2019y 2018 no existen partidas incluidas enel exceso enla actualizacion del capital,
gue se hayan considerado como realizadas.

Nota 17 - Primas anticipadas:

Al 31dediciembrede 2019y 2018 la Institucionemitié primas anticipadas por $178,927,149y
$111,660,825, respectivamente, cuyo efectoen el balance general y enel estado de resultadosse muestraa
continuacion:

Porel ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2019

No. de Importe Ramo Ramo Ramo Ramo
cuenta Nombre de la cuenta total Fidelidad Judiciales Administrativas Crédito
1607 Primas porcobrarde fianzas expedidas $220,007,599 $1,027,120 $338,065 $215,255,107 $3,387,307
2503 Instituciones de fianzas cuenta corriente (79,526,683) (250,343) (65,397) (78,208,977) (1,001,965)
2105 Reservade fianzas en vigor (108,565,369) (161,175) (72,134) (106,617,272) (1,714,788)
2145 Reservade contingencia (42,990,580) (114,994) (12,682) (41,346,970) (1,515,934)
2401 Derechosde inspecciény vigilancia (6,260,426) (28,857) (9,638) (6,124,321) (97,610)
2607 IVApordevengar (30,286,558) (141,672) (46,630) (29,631,041) (467,215)
5110 Primas cedidas en reafianzamiento 148,526,795 471,745 137,679 145,818,947 2,098,424
5207 Incremento a la reserva de fianzas en vigor 108,565,369 161,175 72,134 106,617,272 1,714,788
5208 Incremento a la reserva de contingencia 42,990,580 114,994 12,682 41,346,970 1,515,934
5302 Aplicacion De Comisiones A Favor

De Contratantes 57,859 57,859 - - -
6110 Primas directas de afianzamiento (178,927,149) (882,350) (275,357) (174,980,594) (2,788,848)
6301 Comisiones por reaseg.y reafianz. cedido (69,000,112) (221,402) (72,281) (67,609,970) (1,096,459)
6501 Gastos (4,591,326) (32,100) (6,441) (4,519,150) (33,634)
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No. de
cuenta

1607
2503
2105
2145
2401
2607

5110
5207
5208
6110
6301
6501

Porel ejercicio que terminé el 31 de diciembre de 2018

Nombre de la cuenta

Primas por cobrar de fianzas expedidas
Instituciones de fianzas cuenta corriente

Reserva de fianzas en vigor
Reserva de contingencia

Derechos de inspeccién y vigilancia

IVA pordevengar

Primas cedidas en reafianzamiento
Incremento a la reserva de fianzas en vigor
Incremento a la reserva de contingencia

Primas directas de afianzamiento

Comisiones porreaseg. y reafianz. cedido

Gastos

Nota 18 - Resultado Integral

A continuacion se presentanlos efectosde ISR diferido derivados de las partidas que integranel

Resultado Integral (R1) delejercicio:

Movimientos de RI

2019

Valuacién de reservas técnicas
atasa libre de riesgo
Remedicion de beneficios a

los empleados

Total

2018

Valuacién de reservas técnicas
atasa libre de riesgo
Remedicién de beneficios a

los empleados

Total

Nota 19 - ISR:

Importe Ramo Ramo Ramo Ramo
total Fidelidad Judiciales Administrativas Crédito
98,380,790 2,947,357 606,251 86,346,158 8,481,024
(38,411,300)  (684,708) (125,642) (34,716,144) (2,884,806)
(6,029,633) (2,511,099) (110,055) (2,09,743) (598,736)
(600,951) (285,649) (11,406) (256,542) (47,355)
(2,772,899) (84,467) (17,558) (2,424,448) (246,426)
(13,569,764) (406,532) (83,621) (11,909,814) (1,169,796)
65,516,327 1,314,350 250,825 58,438,367 5,512,784
6,029,633 2,511,099 110,406 2,809,743 598,736
600,951 285,649 11,406 256,542 47,355
(79,441,034) (2,628,701) (501,650) (69,269,929) (7,040,754)
(27,105,026) (629,642) (125,183) (23,722,223) (2,627,978)
(2,812,451) (43,015) (3,423)  (2,741,967) (24,047)
RI
Antes Impuestos
de ala PTU
Impuestos utilidad 10% Rl neto
($ 1,089,856) $ 326,957 $ - % 762,899)
941,093 (282,328) - 658,765
@ 148,763) $ 44,629 $ - @ 104.,134)
$ 3,418,771 ($ 1,025,631) $ - $ 2,393,140
1,122,014 (336,604) - 785,410
$ 4540785 ($_1.362.235) $ - 8 3,178,550

En 2019y 2018 la Institucion determindutilidad fiscalde $582,177,334 y $561,040,351, respectivamente.
El resultado fiscal difiere del contable, principalmente por aquellas partidas que enel tiempo seacumulan
y deducen de maneradiferente parafines contablesy fiscales, porelreconocimiento de los efectos de la
inflacionparafines fiscales, asi como por aquellas partidas que solo afectan el resultado contable o el fis-

cal.
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LaLISRestablece que latasadel ISR aplicable para elejercicio 2014y los ejercicios subsecuenteses del
30% sobre la utilidad fiscal gravable.

Al 31de diciembrede 2019y 2018 la provisién para ISR consolidada se analizacomose muestraa conti-
nuacion:

31 de diciembre de

2019 2018
ISR causado $174,653,200 $133,178,134
ISR diferido 8,754,379 (143,639)
ISR de ejercicios anteriores (372,025) 35,191,530
Total de impuestos a la utilidad $183,035,554  $168,226,026

Laconciliaciénentre lastasascausaday efectiva del ISR al cierredel ejercicio de 2019y 2018, se muestra
acontinuacion:

31 de diciembre de

2019 2018
Utilidad antes de provisiones $ 655,846,046  $561,040,351
Tasa causadadel ISR 30% 30%
ISR a latasalegal 196,753,814 168,312,105
Mas (menos) efecto en el ISR de las siguientes partidas
permanentes:
Gastos no deducibles 13,973,278 9,807,167
Ajuste anual por inflacion (17,066,347) (29,515,128)
Castigos (59,179,642) (15,786,594)
Provisiones (25,290,680) 45,166,388)
Comisiones 3,089,859 (627,345)
Otros 70,755,274 (9,130,567)
ISR causado $ 183035556 $168,226.026
Tasa efectivade ISR 28% 30%
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Las principalesdiferenciastemporales sobre lasque se reconocié ISR diferido se analizana continuacion:

31 de diciembre de

2019 2018

Provisiones de pasivos ($699,019,146) ($698,922,969)
Valuacién de inversiones en valores 25,221,116 (43,944,674)
Inmuebles (5,151,844) 1,802,096
Amortizaciones (58,758,615) (46,776,160)
Mobiliario y equipo - Neto 1,802,095 (5,181,231)
Pagos anticipados 678,210 678,210
Estimacion para castigos (133.026,165) _(106,759.670)

(868,254,349)  (899,104,398)
Tasa de ISR aplicable 30% 30%
ISR diferido activo * ($.260,476,305) ($269,731,319)

* Se presentaenel balance general, incluido enel rubro “Otros activos-diversos”. Véase Notal3.
Nota 20 - Informacion adicional:

Apartirdel 2019y 2018y derivadode laimplementaciénde laCUSF, por disposicion desutitulo 23,
capitulo 23.1, fraccion VI, seincorporan alo largodel presente documento lasnotasde revelaciéna los
estadosfinancieros que se dictaminan.

Es importante mencionar que la Institucidn, no revela informacionde las siguientes notas, considerando
gue norealizaoperacionesdeeste tipo, no le aplica, los importesno son relevantes o no hay nadaque re-
velar, bajoloestablecido enla propia CUSF:

- Cualquier otro evento que, por su importanciarelativa, afecte la valuacion de activos, pasivosy capi-
tal, tanto enmoneda nacional como extranjera

- Cualquier circunstanciaque implique algintipo de restriccionlegal encuanto a la disponibilidad o
fin al que se destinanlos activos, como esel caso de litigios y embargos, entre otros.

- Informaciénreferente alas Operaciones Financieras Derivadas realizadaspor la Institucion.
- Informaciénrespectode lasoperaciones de Reafianzamiento Financiero.

- Informacidnrespectode lasoperacionesmediante lascuales la Institucion de Fianzas haya transfe-
ridoporciones del riesgo de su cartera relativaa riesgostécnicosal mercado de valores.

- Asuntos pendientesde resolucién, que pudieran originar un cambio en la valuacion de los activos,
pasivosy capital reportados.
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- Informaciénreferente a los contratos de arrendamiento financiero.
- Informaciénrelativa a la emision de obligacionessubordinadas o cualquier otro titulo de crédito.

- Informaciénrelativa a lasactividadesinterrumpidas que afecten elbalance generalo el estado de
resultados.

- Informaciéncomplementariasobre hechosocurridos con posterioridad al cierre del ejercicio, que
no afectenlascuentas anuales a dichafecha.

- Informaciénrelativa a salvamentos que, por su importancia, debahacerse del conocimiento de los
usuariosde la informacionfinanciera.

- Informaciénrelativa a operacionesanalogasy conexasque, por su importancia, debahacerse del
conocimiento de los usuariosde la informaciénfinanciera.

- Informaciénsobre operaciones encoaseguro que seanrepresentativas para la Institucion.

- Cualquier otro aspecto que debade revelarse conforme a la Normade Controlde Calidad, Control de
Calidad AplicablealasFirmasde Contadores Publicos que Desempefian Auditoriasy Revisionesde
InformacidénFinanciera, Trabajos para Atestiguary Otros Servicios Relacionados, emitida porla
Comisién de Normasde Auditoriay Aseguramiento del IMCP, asi como lasNIF,emitidasporel
CINIF.

Nota 21 - Nuevos pronunciamientos contables:

A continuacion, sedescribe unaseriede NIF que el CINIF emitidé durante diciembre de 2019y 2018, las
cualesentraranenvigoren2020y 2021, segunse indica:

2020

< NIFB-11“Disposicién deactivosde largaduraciény operaciones discontinuadas”. Establece normas
de valuacion, presentacion y revelacion sobre la disposicion de activosde largaduraciony operaciones
discontinuadas.

 NIFD-4“Impuestosa la utilidad”. Incorporalos lineamientos de reconocimientoy mediciénde los
impuestosa la utilidad cuando existen incertidumbres sobre posiciones fiscalesinciertasenla
determinacion delimpuesto a la utilidad. Asimismo, incluye normas para el reconocimiento contable
de los impuestos a la utilidad generados por la distribucion de dividendos.

2021

o NIFC-17 “Propiedades de Inversién” Establece las normas de valuacién, presentacion y revelacion
para el reconocimiento de laspropiedadesdeinversion. Abre la posibilidad de que laspropiedadesde
inversion sevallen aelecciénde laentidad, a su costode adquisiciono a su valor razonable.
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e NIFC-22 “Criptomonedas” Establece las normas de valuacion, presentacion y revelacion parael
reconocimiento en losestados financierosde unaentidad que poseao realice: a) criptomonedas, b)
gastos de mineriade criptomonedas; y ¢) criptomonedas que no son de su propiedad.

Porotrolado, el 14 de diciembre de 2018se publicé laCircular Modificatorial7/18en el DiarioOficial de
la Federacion que estableciaque las siguientesNIFy Mejorasa las NIF emitidasporel CINIF, que
entraronenvigorapartirdelde enerode 2018y 2019, serianaplicablesy entrarianenvigor paralas
instituciones de segurosa partirdell de enero de 2020. Posteriormente, el 4 de diciembre de 2019, se
publicd la Circular Modificatoria 15/19 de la CUSF, en la cualse ampliael plazo para la aplicacion de
dichas NIFparael 1 de enerode 2021. LaAdministracionconsidera que dichas NIF y Mejoras a lasNIF
no tendran una afectacionimportante enla informacionfinanciera que se presenta; sin embargo, se
encuentraen proceso de andlisis y evaluacidonde la informacion financiera:

< NIFB-17 “Determinacionde valor razonable”. Establece las normas para la determinaciondel valor
razonabley su revelacion. Menciona queel valor razonable debe utilizar supuestos que los partici-
pantes delmercadousarian al fijarel precio deunactivooun pasivo en las condicionesactualesdel
mercado a unafecha determinada, incluyendo lossupuestossobreel riesgo. Se establece que sedebe
considerarelactivo o pasivoparticular que se esta valuando, siesmonetarioy siesutilizadoen
combinacioncon otrosactivos o sobre una base independiente, el mercado enel que tendrialugar para
elactivooel pasivo; y la técnicao técnicas de valuacionapropiadas parala determinacion delvalor
razonable, asi como maximizarel uso de datosde entradaobservables relevantesy minimizar los datos
de entradano observables.

e NIFC-3“Cuentasporcobrar”. Establece las normas devaluacidn, presentaciony revelaciénparael
reconocimiento inicialy posterior de lascuentas por cobrar comerciales y lasotrascuentas por cobrar
en los estados financierosde unaentidad econdémica. Especifica que lascuentas porcobrarque se
basanen uncontrato representanun instrumento financiero.

< NIFC-9 “Provisiones, contingenciasy compromisos”. Establecelasnormasde valuacion, presentacion
y revelacidonde los pasivas, provisiones y compromisos, disminuyendo sualcance parareubicar el tema
relativo a pasivosfinancieros enla NIF C-19. Se modific6la definicion de pasivo, eliminando el
conceptode “Virtualmente ineludible” e incluyendo el término “Probable”.

» NIFC-16“Deteriorode instrumentos financieros por cobrar”. Establece lasnormasde valuacion,
reconocimiento contable, presentaciony revelacién de laspérdidas por deterioro de instrumentos
financierosporcobrar.

« NIFC-19“Instrumentosfinancieros por pagar” Establece normas de valuacion, presentacion y reve-
lacion parael reconocimiento inicial y posterior de lascuentaspor pagar, préstamosy otros pasivos
financierosen los estados financierosde una entidad econémica. Se introducenlos conceptosde
“Costoamortizado”’ paravaluar los pasivos financierosy el de “Método de interésefectivo”, basadoen
latasa deinterésefectiva, paraefectuardichavaluacion. Tambiénestablece que tanto los descuentos
como los costosde emisidnde unpasivo financiero se deducen del pasivo.

¢ NIF C-20“Instrumentos de financiamientopor cobrar, principal e intereses”. Establece lasnormasde
valuacion, presentacién y revelacion parael reconocimientoinicialy posterior de los instrumentos de
financiamiento por cobraren los estadosfinancieros de una entidad econémicaque realizaactividades
de financiamiento. Descarta elconcepto de “Intencionde adquisiciény tenenciade los instrumentos
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financierosen el activo” paradeterminar suclasificacion. Adoptael concepto de “Modelo de negocios
de laadministracion.

< NIFD-1“Ingresos por contratos con clientes”. Establece normas devaluacion, presentaciony reve-
lacion de losingresosque seincurren para obtener o cumplir los contratoscon clientes. Se establecen
los aspectos massignificativospara el reconocimiento delos ingresos a través de la transferenciade
control, identificacionde las obligacionespor cumplirde un contrato, asignacién delmonto dela
transaccidny el reconocimiento de derechos de cobro. Eliminala supletoriedadde la Norma
Internacional de Contabilidad (NIC) 18 “Ingresos de actividades ordinarias”,y susinterpretaciones,
segUnse estableceen la NIF A-8“Supletoriedad”.

< NIFD-2“Costos porcontratos con clientes”. Establece lasnormasde valuacion, presentaciony
revelacion delos costos que surgen de contratoscon clientes. Establece laa normativarelativa al
reconocimiento de los costospor contratoscon clientes; asimismo, incorpora el tratamiento contable
de los costosrelacionado con contratos de construcciony fabricacion de bienes de capital incluyendo
los costos relacionadoscon contratosde clientes. EstaNIF,en conjuntocon laNIF D-1,“Ingresos por
contratoscon clientes”, derogael Boletin D-7“Contratos de construccidny de fabricacion de ciertos
bienes decapital”’y ala INIF 14 “Contratosde construccion, ventay prestacion de servicios
relacionadoscon bienesinmuebles”.

« NIFD-5“Arrendamientos”. Establece lasnormasdevaluacion, presentaciony revelaciondelos
arrendamientosenlos estados financierosde unaentidad econémica, yaseacomo arrendatariao
como arrendadora.

Elarrendatariodebe reconocer por un activo por derecho de usoen arrendamiento, y un pasivo por
arrendamiento como rentas por pagar, siempre que losarrendamientossean deunplazo mayora 12
meses. Se debereconocerun gasto por depreciacion de los activos por derecho deusoenel rubrode
costos operativosy un gasto por interés sobre los pasivos porarrendamientoen elrubro delcosto
integral definanciamiento. Los pagos para reducir los pasivos por arrendamiento se deben presentar
en las actividades de financiamiento.

Nota 22 - Eventos posteriores
Enlapreparaciénde los estadosfinancieros la Institucion ha evaluado loseventosy las transacciones
parasu reconocimiento o revelaciénsubsecuente al 31 dediciembrede 2018y hastael 11 demarzode

2020 (fecha de emision delos estados financieros), y no ha identificado eventosa incorporar como parte
de sus estados financieros.

Act. Arturo Martinez Martinez de Velasco C.P. José Luis Caballero Garza
Director General Contralor

L.A.E.CyntiaHernandez Rosas
Gerentede Auditorialnterna
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Otros informes y comunicados sobre requerimientos regulatorios

Alos Accionistasy Consejerosde
Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradora de Caucion, S. A. y subsidiaria

Emitimosel presenteinformeen relacioncon la auditoriade losestados financieros consolidados
preparadosporla Administracionde Chubb Fianzas Monterrey, Aseguradorade Caucion, S. A.
(Institucion) y subsidiaria, por el afio terminadoel 31 de diciembre de 2019, que realizamos bajo las
Normas Internacionalesde Auditoria. Como consecuenciade esta auditoriaemitimosun informeelllde
marzo de 2020 sin salvedades.

Como partede nuestraauditoria, descritaenel parrafo anteriory de conformidad con la Disposicion
23.1.14, fracciones V11y VIl dela Circular Unicade Seguros y Fianzas (CUSF), emitida por la Comision
Nacionalde Segurosy Fianzas (Comision), nos permitimos informar que, deacuerdo con el alcance de
nuestraspruebasaplicadasenrelacion con la auditoriade los estados financieros consolidados de la
Institucién y subsidiaria, por el ejercicio que termind el 31 de diciembre de 2019:

1.  Noobservamossituacionesque de no haberse corregido, hubieran causado algiin impactoen nues-
trodictamen.

2. Noidentificamosvariacionesentre lascifrasde losestados financieros consolidados formulados por
la Institucién y entregados a la Comisional cierre del ejercicio de 2019, y lascorrespondientes cifras
dictaminadas.

El presenteinforme hasido preparado enrelacioncon la auditoriade los estados financieros consolidados
de la Institucidn y subsidiaria al 31 de diciembre de 2019, parapermitira la Institucioncumplir los reque-
rimientosde laDisposicion 23.1.14, fracciones VIl y VII1 de la CUSF, aplicable a las instituciones de segu-
ros, emitidaporla Comision. Porlotanto,el mismopuede no serapropiado paraotrospropésitos. Este
informe se emite Gnicamente paraser utilizado por la Administraciénde la Institucion y la Comision, por
loque nodebeserdistribuido o utilizado por terceros paraningunotro proposito.

PricewaterhouseCoopers, S. C.
. . Digitally signed by
David Alejandro payid Alejandro

Sanchez Sanchez Valenzuela

Valenzuela Date: 2020.03.11
04:29:15 -06'00'

C.P.C. David Alejandro Sdnchez Valenzuela
Socio de Auditoria

NUmero deregistro AE05352016 ante
la Comision Nacional de Segurosy Fianzas

Ciudad de México, 11 demarzode 2020
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